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Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasas1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ..../viee/eneee
tarihinde onaylanmgtir.

Ortakhfimizin toplam 250.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavami kapsamindaki
Yatinm Kurulugu Varantlarnmn halka arz edilecek ............. TL’lik kismmin
halks arzina fligkin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi aracl notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci1 notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamma gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasas1 aracl notu cercevesinde ihrag edilecek Yatirim Kuruluyu Varantlarma
iliskin ihragginin yatirimeilara kargi olan édeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi
bir kamu kurulugu tarafindan garanti aliina ahnmamgtir. Ayrica halka arz edilecek
Yatinm Kurulugu Varantlarmin fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangl bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi arac notu ihrage: bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek Yatirim Kurulugu Varantlarina
iligkin yatirim Kararlarm ihragei bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve
dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrac¢e bilgi
dokiimani ..../..../...... tarihinde ve dzet ..../..../....... tarihinde, aym zamanda
piyasa yapicihifn gorevini iistlenecek ve halka arzda satga aracihk edecek
ortakhfinmzin sirasiyla www.akvatirim.com.tr ve https:/varant.akvatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yaymmlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’'nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracgl sorumludur., Zararm ihrag¢gidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin a¢ik¢a belli olmas: halinde; halka arz
edenler, ihraca aracihbk eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihra¢¢inin
yonetim kurulu iiyeleri kusurlarna ve durumun gereklerine gdre zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme
ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlan hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer
alan yanls, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.




Kurulca ..../iconfenenes tarihinde onaylanan ihrag¢g bilgi dokiimam kapsaminda
daha once ihra¢ edilen Yatinm Kurulugu Varantlarmna iligkin bilgi EK-1°deki
tabloda verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Ak Yatinm, Ihragg, Sirket: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatirnmcisima Dayanak Varlifi/Gostergeyi alim veya satim hakkim vade
boyunca taniyan tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlifi/Gostergeyi alim veya satim hakkim sadece vade
sopunda taniyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.§.
Dayanak Varlik/Gisterge: BIST-30 endeksi ve BIST-30 endeksinde yer alan paylar

Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: Degeri: Nakdi uzlag: hesaplamalari igin kullamlan dayanak
varlik/gostergenin ilgili vade sonu degeri

Delta-Hedging: Bir opsiyonun/varantin iligkili oldufu dayanak varlik/gosterge lizerinde
kargilikli uzun veya kisa pozisyonlar alarak bu varlifin/gdstergenin fiyat hareketleri sebebiyle
olugacak riski minimize etmeye yarayan bir hedging stratejisidir.

Erken itfa: Bir borcun iglemis faizi ile birlikte anaparasinin vadesinden &nce geri $denmesi
durumudur.

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant kargihifinda elde edilebilecek nakit
tutarim (nakdi uzlag1) hesaplayan kurulus. isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda bahsi gegen
hesaplama kurulugu Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. dir.

Isleme Koyma: Varantin sagladis hakkin kullanim

Isleme Koyma Fiyati: Varantin alim ya da satim haklam verdii dayanak varlifin/gostergenin
igleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati

Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih

Itibari Degeri: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak iizere ihragg1 tarafindan belirlenen
nominal degeri

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul/SPK: Sermaye Piyasasi1 Kurulu




MKXK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nakdi Uzlagt: Vade sonunda Yatinm Kurulugu Varantina dayanak teskil eden varlifin fiziki
olarak taraflar arasinda el defigtirmesi yerine varantin igleme koyma fiyati ile dayanak
varlifin/gostergenin vade sonu fiyat: arasindaki farkin, sz konusu varant igin Onceden
agiklanan varant déniigiim oram ile garpilmasi ve hesaplanan futarin nakit olarak taraflar
arasinda el defistirmesi

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1-128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulugu
Sertifikalar1 Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi

Vade Tarihi: Varantin igleme konabilecegi son tarih. Doniigiimii yalmzca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar i¢in igleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdir. Vadeye
kadar herhangi bir tarihte igleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar i¢in igleme koyma tarihi
ve vade tarihleri farkl1 olabilecektir. igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu ile ilgili Thrage Bilgi
Dokiimani ve Ozet’te belirtilen varantlar i¢in déniigiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile igleme koyma tarihi aymdir.

Varant/Yatinm Kurulugu Varanti: Sahibine, dayanak varlia veya gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan igbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ile ilgili Thrag¢: Bilgi Dokiimam ve
Ozet kapsaminda belirli bir tarihte alma veya satma hakk: veren ve bu hakkin nakdi uzlagi ile
kullamldi$ sermaye piyasasi araci.

Varant Doniigim Oram: Bir adet Yatiim Kurulugu Varantmin kag adet dayanak
varlifa/gostergeye kargilik geldigini gbsteren oran




IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
Yoktur.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢er¢evesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci
notunda bu bilgilerin anlamini degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢in
her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. RISK FAKTORLERi

2.1, Ihrag edilecek Yatiim Kurulugu Varantlarina iliskin riskler

Yatinm Kurulugu Varantlarinda islem yapmak isteyen tiim yatinmcilar, islem oncesi varant
fiyatlamalarim etkileyen faktorler (dayanak varlik fiyati, faiz oram, piyasa oynaklif, doviz
kuru, temettii vb.) ve bu faktdrlerdeki degigimlerinin varantin fiyati {izerindeki olas1 etkileri
hakkinda bilgi sahibi olmalidir. Ek olarak bu faktérlerin éngériilemez oldugunu ve varant
yatirimlar1 sonucunda yaptiklari yatirimin tamamim kaybetme riskine sahip olduklarimi
bilmelidirler. Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Ihragei Bilgi Dokiimani ile birlikte s6z konusu
riskler hakkinda yatinmcilara bilgi vermeyi amaglarken, bahsedilen risklerin ilgili yatinmlar
konusundaki nihai tim riskler oldugu iddia edilmemektedir. Yatinmcilar éngdriilemeyen
riskler oldugunun farkinda olmali, sunulan tiim dokiimanlari detayli incelemeli, gerek goriir ise
kendi tercih ettikleri kigi ve/veya kurumlardan ayrica hukuki, vergisel ve/veya finansal
damgmanlik hizmetine bagvurmali ve kendi piyasa gériiglerini de dikkate alarak yatinm karan
almalidur.



2.1.1 Ihra¢ edilen Yatrim Kurulusu Varantlarma ve ilgili dayanak
varhiklara/gostergelere iligkin riskler

Piyasa ve Dayanak Varlik/Gdsterge Riski:

Varant fiyatlamalanm etkileyecek faktorlerin baginda dayanak varhik/gdsterge fiyati
gelmektedir. Dayanak varlik/gdsterge fiyatim etkileyecek her tiirlii girket haberi, piyasa
gelismesi, 6zsermaye hali, ulusal ve/veya uluslararas: haber ve siyasi giindem ve benzeri
gelisme ilgili varant fiyatinin da defigmesine yol agabilir. Ayrica bu faktdrlerin dayanak
varlik/g6sterge fiyat {izerindeki etkileri her zaman aym yonde ve aym giicte olmayabilir bu
nedenle ilgili varant fiyatina etkinin yonii ve bilyiikligi farkhlagabilir.

Zaman Deger Kayb: Riski:

Varantlar vadeye kalan giin sayis1 azaldik¢a zaman deger kaybma ugrarlar. Vade sonuna
yaklagildikca varantlarda yaganan zaman deger kayb1 izlanir. Yatirimcilar varantlarda yatinm
yaparken zaman deger kaybim dikkate almalidirlar.

Temettii Riski:

Dayanak Varlifn pay veya pay endeksleri olan varantlar fiyatlamirken temetti beklentileri ve
aciklanan temettii verileri hesaplamalara dahil edilir. Temettii beklentilerindeki olasi
degisiklikler ve/veya agiklanan temettii verilerindeki herhangi bir degisiklik, iptal vb. durum
varant fiyatlarinda agag1 veya yukari ydnlii degisimlere neden olabilir.

Faiz Riski:

Piyasa faizindeki olasi degigiklikler ve degigiklik beklentileri varant fiyatlarm1 da
etkilemektedir. Varant fiyatlamalarinda sadece ilgili giine ait faiz seviyeleri degil gelecege dair
faiz beklentiler de dikkate alinmaktadir.

Oynakhk Riski:

Varant fiyatlamalarim etkileyen bir diger faktdr olan 6rtiik oynaklik beklentisi yiikseldiginde
varantm kullamlabilir olma ihtimali arttiindan degeri de artacaktir, bu nedenle oynaklik artis1
hem alim varantlarinin hem de satim varantlarmin fiyatini arttinir (diger faktorler sabit olmak
kaydi ile) ve varant yatinmmeisim pozitif yénde etkiler. Beklenen 6rtiik oynaklifin diigiigii ise
(diger faktrler sabit olmak kayds ile) nette varant fiyatim olumsuz etkiler.

2.1.2 Varantlarin sagladign haklarin dayanak varhk/gbstergeye baghh

Yatinm Kurulusu Varantlan menkul kiymetlegtirilmis opsiyon sozlegmeleridir ve aslen
dayanak varliklarin/gbstergelerin tiirevleridir. Vade sonundaki itfa fiyatlan dayanak
varlik/gostergenin uzlapn fiyat seviyesine gdre belirlenir. Sadece karda olan varantlarda
yatirimeilara 6deme yapilir difer varantlar ise nakit akist olmaksizin itfa olur. Alm
varantlarinda, vade sonunda, eger dayanak varlik/gsterge uzlag fiyat1 varantin igleme koyma
fiyatindan yiiksek ise aradaki farkin 8nceden belirlenen varant doniigiim orani ile garpilmasiyla
bulunan deger 86z konusu alim varantinmn itfa fiyati olur. Satim varantlaninda ise, vade sonunda,
efer varantin igleme koyma fiyat: dayanak varlik/gdsterge uzlas: fiyatindan yiiksek ise aradaki
farkin varant doniigiim oram ile ¢arpilmasiyla bulunan deger sz konusu satim varantinin itfa
fiyati olur. Karda olan varantlarda bu hesaplanan deger pozitiftir.




2.1.3 Yatinm Kurulugu Varantlan ile flgili Nakit Akig1

Isbu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu ve ilgili fhrage1 Bilgi Dokiimam gergevesinde ihrag edilen
varantlarn tamamm Avrupa tipidir ve nakdi uzlagmaya konudur. Avrupa tipli varantlar
yatinmeilarma ilgili dayanak varlik/gostergeyi alma veya satma haklam sadece vade sonunda
verir. Vade sonunda itfa fiyatinin belirlenme esaslan ve buna gore yatmeilann tecriibe
edecei uzlagma hali isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nun 2.1.2 ve 4.1.13 no’lu maddelerinde
detaylandirilmigtir. Vade siiresince varant kaynakli bir nakit akig1 yasanmaz iken yatirimeilar,
vade sfiresince, daima sehip olduklar1 varantlan iglem grdiikleri piyasalarda ters pozisyon ile
kendi tercihleri dogrultusunda karli veya zararh kapatma hakkina sahiptirler.

2.1.4 Olagandisi nedenlerden dolay: erken itfa halleri, hukuka aykirihk ve miicbir sebep
piyasa bozulmasi olaylari, ayarlamalar ve Yatrim Kurulugu Varantlarmin erken feshi
Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalari ve madde 6.3 baghklari
altinda detaylandirilmugtar.

2.1.5 Vergilendirme

Vergilendirmeye iligkin kanun ve uygulamalar yatmmeilann miikellefiyet durumlarina gére
farklilik gdsterebilir ve zaman igerisinde degigebilir. Yatinm Kurulusu Varant iglem yapmak
isteyen yatirimcilarm, iglem yapmadan nce vergi damgmanlarina miiracaat etmeleri, kendi
vergi miikellefiyetleri ve giincel vergi mevzuati hakkinda bilgi almalar: onem arz etmektedir.
Aksi takdirde yatimeilarm elde ettikleri gelir iizerinden Sdeyecekleri ek vergi ve vergi
cezalartyla kargilagabilecekleri bilinmelidir.

Araci kurulug varantlanndan elde edilen kazang, esasen 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVK) gegici 67’nci maddesi kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj nihai vergi durumundadar.
30.09.2010 tarihli ve 27715 sayth Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.2010 tarihli ve 2010/926
say1h Bakanlar Kurulu Karari (BKK) ile degisik 22.07.2006 tarihli 2006/10731 saylh BKK’nin
1'inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gore, tam ve dar miikellef gercek kisi ve
kurumlarca Borsa Istanbul’da iglem goren aract kurum varantlarindan dayanaklan yurtici
kiymet olan pay ve endeks varantlanndan elde edilen kazanglarda gelir vergisi tevkifat oran
%0 olarak saptanmmgtir. Tam miikellef Kurum tarafindan elde edilen gelirler kurumlar vergisi
matrahina dahil edilecektir. Bunlarin diginda kalan (dayanak varliklan yurtdisi endeksler,
emtialar ve dviz kurlan vb. olan) varantlar %10 stopaja tabidir.

2.1.6 Ihra¢emnin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giici
Varantlar yatinm kuruluglan tarafindan ibrag edilmekte ve vade sonunda karda olan
yatirimetlara yapilacak Sdemeler ihragginin 6deme giicii riskini tagimaktadir. Thraggimn
yatiimctya hak kullamm dolayisiyla yapilmasi gereken Oddemeyi yapamamasi
durumunda ortaya gikabilecek zarar Yatirmc: Tazmin Merkezi tarafindan kargilanmaz ve
bu risk tamamen yatmmetya aittir. S6z konusu kayiplar igin ihragcya lcra Iflas Kanumu
kapsaminda yasal takip baglatilabilir fakat bu takip sonrasmda yatirimcl lehine karar
¢ikmasi halinde dahi yatinmeinin elde edecefi tutar siirlt ve/veya tazmin siiresi uzun
olabilir, yatirime: bu risklerin farkinda olmalidir.




Thragginin yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte sikinti yagamasimn yani $ira, gelecekte
bdyle bir durum ile karyilagma ihtimaline dair piyasada bir alg: olugmasi, ihraggmin
derecelendirme notundaki herhangi bir olumsuz degigiklik vb. ihragginin kredibilitesini
etkileyebilecek gelisme ve beklentiler durumunda varant fiyatlan da olumsuz
etkilenebilir.

2.1.7 Takas esaslan
Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nun 4.1.12 no.lu maddesinde Yatrm Kurulugu
Varantlarinin takas esaslari ve siireleri detaylandirilmigtir.

2.1.8 Varantlar ile korunma

Yatmm Kurulugu Varantlan, dayanak varlikta/gbstergede alim veya satim hakia
vermektedir, bu nedenle aslinda alim varant: tagimak dayanak varhikta/gdstergede uzun
pozisyona sahip olmak, satim varanti tagimak ise dayanak varlikta/gOstergede kisa
pozisyona sahip olmak gibi degerlendirilebilir. Bu &zellikleri sayesinde yatinmecilar
ellerinde bulundurduklari pozisyonlar varantlarda ters pozisyon alarak koruyabilirler.
Yalniz buradaki korunma igleminin etkili olabilmesi igin s6z konusu varantin ve dayanak
varlipin/gostergenin 8zellikleri yatirime: tarafindan detayll olarak incelenmelidir.
Varantlar doéniisiim oranlan ile iligkili olarak alim veya satim hakk: verdigi i¢in korunma
amagh agilacak varant pozisyonlarinda doniigiim oranina gore miktar ayarlamasi yapmak
gerekebilir. Ayrica tiim ayarlamalar sonrasi varantlarda ters pozisyon acilsa da toplam
portfdy igin tam korunma saglanmamg olabilir. Ornek olarak bir payda uzun pozisyon
tastyan bir yatiimer bu pozisyonu korumak igin ilgili dayanagin satim varantinda
pozisyon agabilir fakat dayanak payin hareketi varant tarafindan birebir takip edilmiyor
olabilir ve/veya dayanak payda fiyat hareketi olmaz iken diger faktorlerin (faiz, vadeye
kalan giin vb.) degismesi sonucu varant fiyat1 degigebilir ve toplam portfdyiin korumasi
ortadan kalkabilir. Ayrica piyasa kogullari ve piyasa likiditesi de varantlarin, dayanak
varlik/gbsterge degerini dogrudan yansitacek bir gekilde likide edilmesini engelleyebilir
ve toplam portfoyiin korunan yapisini bozabilir. Anlatilan ve benzeri durumlarda
olugabilecek risklerin tamamen yatmmcilar sorumlulufunda oldugu bilinmeli ve buna
gore pozisyon agilmalidir ve takibi yapilmalidir.

2.1.9 Varantlarda Likidite ve Borsada Iglem Gérme
Varantlar, Borsa istanbul Yapilandirilmug Urilnler ve Fon Pazari’nda piyasa yapicihgl
sirekli iglem ySntemiyle iglem goriirler. Yapilandirlmmg Urlinler ve Fon Pazan igleyis
esaslan Borsa Istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasasi Prosediirii’'nde
belirlenmigtir. Yatirmeilar varantlarda yatirim karan alirken Yapilandirilmg Uriinler ve
Fon Pazat igleyis esaslarini gdz éniinde bulundurmalidurlar.

Diger taraftan varantlarin piyasa yapiciifina uygulanacak hiikiimler sakli kalmak
kaydiyla, varantlara iligkin bir piyasanin geligip geligmeyecegini, varantlarm ikincil
piyasada hangi fiyatlardan almp satilacafim veya bu piyasanin likit ehnadifim
dngorebilmek miimkiin degildir.




Varant kotasyonlar, bilgisayar sistemleri ve teknolojik BIAS baglantilar1 yardimiyla
piyasaya gonderilmektedir. Bu sistemlerde olugabilecek teknik aksakliklar sonucunda
kotasyon iletiminde kesinti yaganabilir. Ak Yatirim Menkul Degerler A.S$’nin varantlarda
tek Piyasa Yapicisi roliinil iistlendifi digiiniiliirse, ikincil piyasa sinirli olabilir ve
yatinmeilar hamili olduklan varantlar: satamayabilir veya yeni varant aliminda
bulunamayabilir.

2.1.10 Piyasa Yapicimin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadifh Durumlar
Ak Yatinm Menkul Degerler A.$’nin Piyasa Yapicist oldugu varantlarda agafidaki
durumlarin gergeklegmesi halinde Varant Pazarinda vermeye miikellef oldugu varant alim
ve satim kotasyonlari durdurabilir:

e Dayanak Varlifin sirasnin kapal olmasi veya Dayanak Varlikta fiyat olugmamasi

e Dayanak Gdstergenin hesaplanamamasi

o flgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiisti durumlarin ortaya ¢ikmasi
sebebiyle iglem seasimin kapatilmasi

e Piyasa Yapiciin kotasyon girigi i¢in kullandif bilgisayar sistemlerinde veya
BiAS baglantismda sorun olmast

o Borsa Bagkanhj tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar

2.2. Risk bildirim formuna iligkin agiklama

Teblig’in 9. maddesinin {igiincll fikras1 uyarinca, araci kurumlarnn miigterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir iglem gergeklegtirmeden ve s6zlesme yapmadan dnce varantlarm igleyis
esaslarint ve getirdigi hak ve yiikiimliilikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini aciklayan ve
icerigi TSPB tarafindan belirlenen “Varantlara Iligkin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalari ve
bu formu miigterilerine vermeleri zorunlu tutulmugtur.

Bu kapsamda, yetkili arac1 kurumlar, Varant ile ilgili iglem yapmak isteyen yatirimcilara hesap
acmadan Once Varantlara Iligkin Risk Bildiim Formu'nu migterilerine sunmalar,
yatirimeilarmn ise formu okuyup anladiklarin beyan ederek bu formu imzalamalan ve yatirim
kuruluguna teslim etmeleri gerekmektedir. Yatirimeilar risk bildirim formlarinda yer verilen
risk unsurlarnm dikkate almak suretiyle varant iglemlerine karar vermelidir.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullanilacak “Varantlara Iligkin Risk

Bildirim Formu” metni asagndadir. Yatirim Kuruluglarinin diizenledigi ve miisteriye sunduklan
risk bildirim formlari agagidaki metin ile aym olabilecegi gibi farkliliklar da igerebilir.
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Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglar: alim satim iglemleri sonucunda kér edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadur.
Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden Once, piyasada kargilagabileceginiz riskleri
anlamanz, mali durumunuzu ve kisitlarmz dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayth Varantlar ve Yatnm Kurulugu
Sertifikalar1 Tebligi’nin 9. Maddesi iigiincii fikrasinda Sngoriildiigi tizere “Varantlara Hligkin
Risk Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan énce ¢aligmay: diiglindiigiiniiz kurulusun “alim satim aracihifa yetki
belgesi’ne sahip olup olmadigin: kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasasi araci kurumlarmi www.spk.gov.tr veya hitps:/www.tspb.org.tr/tr/ web sitelerinden
Ogrenebilirsiniz.

Varantlara iligkin Genel Bilgi

Araci Kurulug Varanti (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varhii ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakka veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullamldifn menkul kiymet
nitelifindeki sermaye piyasas: aracidir.

Varantin dayanak varlgim, BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST-30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepet olugturur. Dayanak gostergesi
ise Borsa Istanbul tarafindan olugturulmug hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukanda belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gbstergeler de varanta
dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyannca Kurul'un uygun gdrecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi araci alim satim iglemini gergeklestiren araci kurulug, sbz konusu
sermaye piyasasi aracinin 6zellikleri hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme
baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz nemlidir. Arac1 kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.
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Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1.

Varantlarin alm satm, Kurulun onay: {izerine Borsa Istanbul mevzuati gercevesinde
belirlenecek iglem esaslar kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapicilifi kapsaminda, piyasa yapicisi aracl
kurum likidite sajlamak {izere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zorundadir, Piyasa yapicilifina iligkin esaslar, Kurulun uygun gortisti
iizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin satigimn araci kuruluglar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da iglem
gormesi zorunludur. Borsa Istanbul’da iglem goren varantlarm iglem sirasinin
kapatilmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarm vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

Dayanak varhi1 veya gostergesi BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse semedinden olugan sepetin oldugu
varantiarda uzlag bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlag olarak belirlenebilir. Dayanak
varlign bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlasi esaslarinin

‘uygulanmasi zorunludur.

Varant ihracindan dofan uzlag yikiimliiligiiniin yerine getirilmesinden ihrage
sorumludur. Garantér bulunmas: halinde, ihragg ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.
Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihraggimn MKK ilyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi
fslem yapacagmz araci kurulug ile imzalanacak gergeve sézlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, agagidaki hususlar: anlamamz gok dnemlidir.

1.

Arac1 kurulus nezdinde agtiracafimz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim
islemler igin Sermaye Piyasasi1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
¢ikartilan ilgili her tirli mevzuat ve benzeri tim idari dizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

Varant iglemleri cegitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda aract kurulusa yatwrdiimz paranmn timiind kaybedebileceginiz gibi,
kayiplarimiz yapacagimz iglemin tiiriine gbre yatirdiginiz para tutarm dahi agabilecektir
Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmamn piyasada lehe caligabilecegi gibi
aleyhe de ¢aligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar
saplayabilecei gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali gdz Sniinde bulundurulmahidir.
Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladifn dayanak varhi ya da gostergeyi Snceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta ddedifiniz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile sturlamamz miimkiindiir.

Araci kurulusun piyasada iglem yapacafimz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracagi
bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecedi tarafinizca
dikkate alinmalidur.
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6. Varant alim satimma iligkin olarak aract kurulugun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kigiden kigiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
tngoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasiiinin bulundugu dikkate alinmalhidr.

7. Varant ihrac1 nedeniyle ihraggimin maruz kaldig risklere iligkin risk ydnetim politikasinin
izahnamede yer almasi zoruntudur. Izahname, Teblig uyarinca ihragg1 ile piyasa yapicinn
internet sitesinde yayinlanir. Ihraggmun risk yonetim politikasi, yatiim kararnizi vermeden
once dikkatle okunmahdur.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varlifinda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle
Tiirk Lirast bazinda deger kayb1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve dbviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecedi, alim satim
iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9, Iglemlerinize baglamadan 6nce, araci kurulugunuzdan yiikiimlii olacafimz biittin komisyon
ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisimiz. Eger iicretler parasal olarak ifade
edilmemigse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacad ile ilgili anlagily drnekler
iceren yazil1 bir agiklama talep etmelisiniz.

fsbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatiimeiyr genel olarak meveut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin ahm satmndan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarmz1 bu tip yatinmlara
ybnlendirmeden &nce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmalisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatimmalar, Yatnm Kurulusu Varant
yatirmmlarmmn tamammi veya duruma gire bir béliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iligkin flgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri
Yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerlerd

Ak Yatmm Menkul Degerler A.S., Yatnm Kurulugu Varanti ihrag ederek sdz konusu
varantlarda pozisyon tagimyg olacaktir. Tagman bu tiirev pozisyonlarn etkin risk yonetiminin
yapilmasi gerekmektedir. Bu kapsamda yiiriitiilecek risk yonetimi faaliyeti i¢in gereken fon,
ihrag edilen varantlardan elde edilen fon ile finanse edilecektir.

Risk yonetimi faaliyeti, tagnan varantlarda ve/veya benzer risk detaylarna sahip farkl1

varantlarda ters pozisyon alarak yapilabilecegi gibi, varantlarn delta-hedging iglemlerini ilgili
spot veya tlirev piyasalarda yaparak da gergeklestirilebilir.

13




Ak Yatmm Menkul Degerler A.§., varant ihracindan saglayacag fonu yukanda bahsi gegen
iglemler igin, islemlerden kaynaklanabilecek difer maliyetler i¢in ve/veya ilgili teminat ve
fonlama giderleri i¢in harcayacaktir.

4. tHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA
ILISKIN BILGILER

4.1 Yatinm Kurulusu Varantlarna iligkin bilgiler
4.1.1 Ihrag edilecek Yatinm Kurulugu Varantlarimmn;

a) Tiirii: EK-2’deki tabloda detayl olarak belirtilmigtir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasas1 Aract Notu kapsamindaki tiim varantlar Avrupa tipi varantlardir,
yatirmeisina kullanim haklim sadece vade sonunda vermektedir.

¢) ISIN kodu: EK-2’deki tabloda detayh olarak belirtilmigtir.

4.1.2 Dayanak varh@m/gostergenin degerindeki degisimin Yatrim Kurulugu Varantimin
degerini nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Yatinm Kurulusu Varantlari menkul kiymetlegtirilmis opsiyon sozlesmeleridir ve aslen
dayanak varliklann/gdstergelerin tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd: ile dayanak
varlik/gosterge fiyat artisi alm varantlarinin degerini arttirirken satm varantlarmin degerini
diigiiriir, dayanak varlik/gosterge fiyat diigiisii ise alim varantlanmn degerini diigiiriirken satim
varantlanmn degerini arttinr. Varant fiyatlarindaki degigim dayanak varlik/gbsterge fiyatinin
yani sira, doniiglim orani, vadeye kalan giin sayisi, varantin igleme koyma fiyati, faiz oram,
ortiik oynaklik, temettii beklentileri, doviz kurlar gibi faktorlere de baghdir. Aynca dayanak
varlik/g6sterge fiyatm etkileyen her tiirlii haber, geligme, piyasa dinamifi, 6zsermaye hali,
iilkesel ve/veya uluslararas: faktoriin aym zamanda ilgili varant fiyati da etkilemektedir. Bu
faktorlerin dayanak varlik/gosterge fiyati {izerindeki etkileri her zaman aym yénde ve aym
gicte degildir. Gegmis Orneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda
bulunulmamalidir. Dayanak varlik/gosterge fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalarina da
yansir, s6z konusu etkinin ydnil ve giicil her zaman Sngbriilebilir degildir.

4.1.3 Yatiim Kurulugu Varantlarmin hangi mevzuata gire olusturuldugu
Yatirim Kurulugu Varantlarn Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olugturulmaktadur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.3 Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalan Tebligi ile
Borsa Istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasas: Isleyisine fligkin Uygulama

Usulil ve Esaslan belgesine gore hazirlanan Pay Piyasasi Prosediirii'nde yer alan “Varantlarn
Borsada Islem Gormesine Iligkin Usul ve Esaslar” diizenlemesi uyannca varant ihraglan

gergeklestirilecektir.
NK
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4.1.4 Yatinm Kurulugu Varantlarmmn kaydilegtirilip kaydilestirilmedi#i hakkmda bilgi
thrag edilecek Yatirim Kurulugu Varantlan kaydilestirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadr.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S. Adres: Regitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sartyer /
ISTANBUL

4.1.5 Yatirnm Kurulugu Varantlarimin hangi para birimine gére ihrag¢ edildigi hakkmda
bilgi
Yatinm Kurulusu Varantlar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

4.1.6 thragomm yiikiimliiliklerini yerine getirme siralamas: icinde jhraci planlanan
Yatinm Kurulugu Varantlarmn yeri hakkinda bilgi ile siralamayn etkileyebilecek veya
Yatirnm Kurulugu Varantlarimn ihragginm mevcut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin dzeti

fhragg1 yapacagi varant ihracinin yam sira, 6zel sektdr borglanma araci, yapilandiriimig
borglanma araci, yatnm fonu vb. farkh nitelikte sermaye piyasast araci ihrac1 da
gergeklestirebilir. Ayrica, yatinm hizmet ve faaliyetleri geregince iglem yaptil sermaye
piyasas: araglan nedeniyle takas yilkiimliilikleri olugabilmektedir. Tiim bunlar ve bunlarla
smirh olmamak fizere faaliyetleri gergevesinde olusacak borg/alacaklarim ve buna bagl nakit
akigim, varant ihraglan nedeniyle olusacak yiikiimliliikleri ile birlikte ybnetecektir. Bu nakit
akig1 yonetiminde, takas yiikiimliiligi icin borg kapatma saati belirlenen yiikiimliiliiklerine
&ncelik vermesi gerekebilecektir.

isbu siiregte yiikiimliilikler arasinda yapilacak siralamaya iligkin ihrage: tarafindan alnmug
herhangi bir karar bulunmamaktadir.

Ihraggmnm iflas etmesi durumunda Yatinm Kurulugu Varant sahibinin alacagmin hukuki
durumu ve varsa ddenme sirasina iligkin bususlar iflas halinin vuku oldugu tarih itibariyle
yiiriirliikte olan Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan gergevesinde icra edilecektir. Hali hazirda
yiiriirliikte olan 2128 sayili 19.06.1932 tarihli Resmi Gazetede ilan olan 2004 sayih Tcra ve Iflas
Kanunw’nu (1iKn) alacaklimn haklan fizerine iflasm tesirlerini diizenlemektedir. Yatmm
Kurulugu Varant ve Sertifikalarindan dogan alacaklar “Imtiyazhi olmayan diger biitiin
alacaklar® statiisinde olup IKn’nun 206. Maddesinde siralanan difer alacaklardan sonra
dordiincli ve son sirada yer almaktadir. Bir sira evvelki alacaklilar alacaklarm tamamen
almadik¢a sonra gelen siradakiler bir gey alamazlar.

Tasfiye durumunda “alacakhlarin ¢agrlmasi ve korunmasi”na iligkin hususlara Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 541. Maddesinde yer verilmekte olup, alacakli olduklan girket defterlerinden veya
dier belgelerden anlagilan ve yerlesim yerleri bilinen kisiler taabhiitlii mektupla, dig
alacaklilar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ve girketin internet sites € anyzamahda
&' P al[f 'II;Iq 2 (
.‘ F,
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esas sdzlesmede SngdriildiiZii gekilde, birer hafta arayla yapilacak ii¢ ilanla sirketin sona ermis
bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve alacaklanm tasfiye memurlanna bildirmeye
cagnlirlar.

fybu sermaye piyasasi aract notunun yaymlandig tarih itibariye Ihrageimin devrolmas: veya
birlesmesine iligkin karar verilmig ya da planlanmig bir durum bulunmamaktadwr. Thraggimn
ileri bir tarihte birlesme veya devir anlagmas1 yapmas: durumunda giincel kanun ve mevzuat
hiikiimleri uyarmca Yatirim Kurulugu Varant: sahiplerinin alacaginin hukuki durumu ve varsa
ddenme sirasinin ne olaca@ yapilacak anlagma metni ile diizenlenecektir.

4.1.7 thrag edilecek Yatiinm Kuruluga Varantlanmmn yatirmmciya sagladify haklar, bu
haklarn kullamm ve igleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu
haklara iligkin kisitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akiginin en dnemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Varant
tipleri Amerikan ve Avrupa olmak izere ikiye aynlmaktadwr. Amerikan tipli varantlar
yatirimeilarina vade boyunca ilgili dayanak varlii alma ya da satma hakkim verirken Avrupa
tipli varantlar sadece vade sonunda bu hakki yatirimeilarina sunar. Igbu Sermaye Piyasas: Aract
Notu kapsaminda ihrag edilen varantlarnn tamami Avrupa tipli ve nakavt ozelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik
olarak gegerliliklerini yitirir ve yatinmeilar iglem aminda yaptiklari Sdeme diginda bir nakit akig1
yasamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar igin, bu Sermaye Piyasas1 Aracl
Notu’nun 4.1.13. maddesinde tarif edilen hesaplama ve ydntem ile ilgili 6demeler yapilir.

Vade sonundan nce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akigi gerceklesmezken, yatirimeilar
tagidiklan varantlar: istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BIAS’da) bulmalari durumunda ters
pozisyon alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonrasi yasanacak her tirli dayanak varlik/gbsterge hareketi ve/veya diger
faktirlerdeki degisimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

4,1.8 Yatinm Kurulugu Varantlarmn ihracina iligkin yetkili organ kararlarn

Yénetim Kurulunun 11.01.2021 tarih ve 2021/5 sayil kararina gére, SPK’'mn Varantlar ve

Yatirim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi (VII-128.3) gercevesinde,

o Sermaye Piyasas: Kurulu'nca onaylanacak Izahname'nin gegerlilik siiresi olan on iki ay
boyunca halka arz edilerek satilmak {izere foplam 250.000.000.-TL tutarm agmayacak
sekilde, gesitli vadelerde, vade sonunda nakdi uzlagt yontemiyle, bir veya birden ¢ok
seferde Yatinm Kurulugu Varanti/sertifikasi ihrag edilmesine,

e Yatinm Kurulusu Varanty/sertifikas1 ihraglanmn gergeklegtirilmesi, bu ihraglara iligkin
tarih, tutar, vade, dayanak varlik/gdsterge déhil tiim kogullann ve esasiannin belirlenmesi
ile satiglarin tamamlanmasi, bu karar kapsaminda yapilacak tim 1hraq1ar 1q.m, Serprava
Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.§., Merkezi Kayit Kurulug
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Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. d4hil olmak ve bunlarla sinirli olmamak {izere her
tiirlii kurum ve kuruluga gerekli bagvurularn yapilmas: ile her tiirlii iglemin ifas1 hususunda
Sirketimiz Genel Miidiirliiii'ne yetki verilmesine,

e Merkezi Kayit Kurulugu A.S. ile yapilacak tiim is ve iglemlerde herhangi bir rakamsal
sinirlama olmaksizin, Sirketimizin imza sirkiilerinde yapilan yetkilendirme dogrultusunda
hareket edilmesine,

o Sirketimizin gergeklestirecefi Yatirim Kurulusu Varanti/sertifikas: ihraglarna aracilik ve
piyasa yapicilik faaliyetlerinin Sirketimizce yiiriitiilmesine ve bu miinasebetle, s6z konusu
ihraglara iligkin aracilik ve piyasa yapicilik faaliyetlerinin SPK mevzuatina uygun olarak
gergeklegtirileceginin ve olugabilecek olast gikar gatigmalannin gdziimiinde Sncelikli
olarak yatinme1 menfaatinin gozetileceginin taahhiit edilmesine,

oybirligi ile karar verilmisgtir.

4.1.9 Yatinm Kurulusu Varantlarimn ihrag tarihi

fsbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’nda yer alan Yatrim Kurulusu Varantlari ../../.... tarthinde
ihrag edilecektir. SPK onayim takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger islem gorme
ile ilgili siireglerde gecikme yasanmasi halinde, mimkiin olan en kisa zamanda
gergeklestirilmek fizere ihrag tarihi ertelenebilecektir. Erteleme durumunda giincellenen ihrag
ve iglem tarihleri www.akyatirim.com.tr ve hitps://varant.akvatirim com.tr adreslerinde
duyurulacaltir.

4.1.10 Yatinm Kurulugu Varanflarimn iizerinde devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
bunlan alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitiarm bulunup bulunmadifina
iligkin bilgi

Yoktur,

4.1.11 Yatinnm Kurulusu Varantlarimin

a) Vadesi: EK-2’deki tabloda detayli olarak belirtilmigtir.
b) itibari degeri: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar igin 0,01 TL
(1 Kurug)'dir.

¢) Isleme koyma tarihi: EK-2’deki tabloda detayh olarak belirtilmigtir.

d) Uzlag1 sekli: Bu Sermaye Piyasasi1 Araci Notu kapsamindaki tim varantlar nakdi uzlag
yontemine gbre ihrag edilmektedir.

¢) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: Erken itfaya iligkin esaslar igbu Sermaye
Piyasasi Arac1 Notu’nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalan baghg altinda detaylandirilmug olup,
ihraca konu varantlarda nakavt 6zelligi bulunmamaktadir.

f) Déniigiim oram: EK-2’deki tabloda detayl1 olarak belirtilmigtir.
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4.1.12 Takas esaslan

Yatnm Kurulusu Varantlarinin takasi Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda
gergeklestirilir. fsbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu kapsammnda ihrag edilen varantlann tiimi
nakdi uzlagtya tabidir, vade sonunda dayanak varligin/gdstergenin kendisi el degistirmez.
Varant vade sonu ddemesi, ihragg: tarafindan MKK hesabina ddeme yapilmas ile gergeklegir.
Her bir varant adedi igin yapilacak 8deme, varantin igleme koyma fiyat: ile dayanak
varligin/gdstergenin uzlast deferini kargilagtirarak ve doniigiim orammi gz Oniine almarak
Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanir, ihrage1 tarafindan kamuya duyurulur.

fsbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen varantlann itfa taribleri EK-2’deki tabloda
detayli olarak belirtilmigtir.

Vade sonunda varant doniigiimii MKK nezdinde gergeklesir, miigteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihrage1 tarafindan Gdenen nakit tutar, MKK
tarafindan araci kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarna aktanlir. Varantlar
MKK ’da kaydi olarak izlendigi i¢in 6demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak
gegmektedir. Bu tiir ddemeler igin Takasbank veya MKK tarafindan deme komisyonu talep
edilebilir. Yatiimeilarin elde ettikleri gelirlerin tabi olduBu vergisel uygulamalar isbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu’nun 9°no’lu maddesinde detaylandirilmaktadur.

4.1.13 Yatrim Xurulusu Varantlarmda getirinin nasil gerceklegecefi ve nasil
hesaplandifi, 5deme veya teslimin nasil yapilacag hakkinda bilgi

fsbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen varantlar Avrupa tipli varantlar olmalan
nedeni ile sadece vade sonunda uzlagiya tabidirler. Sadece vade sonunda karda olan varantlarda
nakdi uzlagma gergeklegirken karda olmayan varantlar herhangi bir nakit akisgt
gerceklegmeksizin itfa olur.

Alm varantlarmda vade sonunda ilgili dayanak varlik/gdsterge uzlag: fiyatimn, varantn igleme
koyma fiyatindan yiiksek olmasi durumunda bu varantlar “karda™ olacag i¢in nakdi uzlag
gergeklegir, Dayanak varlik/gdsterge fiyatinin, varantin igleme koyma fiyatina esit veya kiigik
olmas1 durumunda ise nakit akig1 olmaksizin varant itfa olur.

Satim varantlarinds vade sonunda ilgili dayanak varlik/gdsterge uzlag: fiyatinin, varantin isleme
koyma fiyatindan diigiik olmasi durumunda bu varantlar “karda” olacaf icin nakdi uzlag
gergeklesir. Dayanak varhk/gdsterge fiyatnin, varantin igleme koyma fiyatina egit veya biiyiik
olmasi durumunda ise nakit akig1 olmaksizin varant itfa olur.

Karda olan varantlarda vade sonu uzlag: hesaplama yontemi agagidaki gibidir:

e Ahm Varanti:

(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag: Fiyat: — Varant igleme Koyma Fiyats) * (Déniisiim Orani)

e Satim Varanti:
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Bu uzlas; hesaplamasi sadece karda olan varantlar igin gegerli olacafindan, hesaplama
degerinin sifir veya negatif olmasi durumu, varantlarn karda degil basabag veya zararda olmasi
durumunu gésterir ve nakdi uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur.

Séz konusu uzlas: hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlas: para biriminde en
yakm iki ondalik basamaga (Kurug) yuvarlanir.

4.2 Dayanak varhk/gostergeye iligkin bilgtler

a)

b)

Dayana@ BIST30 Endeksi olan varantlar: Uzlas: hesaplamalarinda referans alinan
“Dayanak Gosterge Uzlas1 Fiyati”, BIST30 Endeksi igin Borsa Istanbul tarafindan vade
sonu giiniinde agiklanan kapams degeridir. Bu degere veri yaym kuruluglari aracilis ile
ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinden “veriler” boliimiinden ulagilabilir (
https://www.borsaistanbul.com/veriler ). $6z konusu uzlagt fiyatr Tiirk Liras: (TL)
cinsinden agiklanan bir degerdir. Ayrica herhangi bir sebep ile Borsa Istanbul tarafindan
giin sonu ilgili degerin agiklanmamasi/agiklanamamas1 durumunda en son agiklanan
endeks degeri referans olarak alinarak varant uzlag: fiyati hesaplamasi yapilir.
Dayanagh pay olan varantlar : Uzlag: hesaplamalarinda referans alinan “Dayanak
Varlik Uzlagi Fiyatr”, ilgili payin vade sonu giiniindeki Borsa Istanbul giin sonu kapams
fiyatidir. Bu degere veri yaymn kuruluglan aracili: ile ve/veya Borsa Istanbul internet
sitesinden “veriler” béliimiinden ulagilabilir ( htips://www.borsaistanbul.com/veriler ).
Sz konusu uzlas: fiyat1 Tiirk Liras1 (TL) cinsinden agiklanan bir degerdir. Ayrica
herhangi bir sebep ile Borsa Istanbul tarafindan giin sonu ilgili degerin
agiklanmamasi/agiklanamamas1 durumunda bir sonraki iglem giinii agihg seans: fiyat:
referans olarak alinarak varant uzlas: fiyat: hesaplamasi yapilacaktir. Bdyle bir durumda
Hesaplama Kurulugu tarafindan yatinmcilara KAP’ta agiklama yapilmasi
gerekmektedir.

4.2.1 Dayanak varhfa/gistergeye iligkin hususlar

a) Dayanak varhgmn/gdstergenin son referans fiyat1 veya igleme koyma fiyati
EK-2’deki tabloda detayl: olarak belirtilmigtir.

b) Nakavt dzellikli Yatirim Kurulugu Varantlarinda bariyerin degeri
Yoktur.

¢) fskontolu Yatinm Kurulugu Sertifikalarmda dayanak varhfin/gdstergenin azami

degeri
Yoktur
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4.2.2 Dayanak varh@n/gbstergenin tiirii ve dayanak varhia/gdstergeye iligkin detayh bilgi

a) Dayanak varh@n/gdstergenin gegmisi, gegmiy performans: ve degiskenlifi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecefi ve dayanak varhik ve/veya gistergenin piyasa fiyatimin
Yatinm Kurulugu Varantinin vadesi boyunca kamuya a¢iklanmasma iliskin esaslar

¢ Dayanal Pay olan Varantlar: Dayanak tegkil eden paylar hakkinda detaylh bilgiye Borsa
istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu paylarin
geomig verileri ve performansi veri dafitim firmalarindan saglanmaktadir. Ilgili paym
degiskenlii hakkinda bilgiye ulasmak igin ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayic
kuruluglara bagvurulabilir.

o Dayanag1 BIST30 Endeksi olan Varantlar: BIST30 Endeksi hakkinda detayli bilgiye
Borsa Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu
endeksin gegmis verileri ve performans: veri dafitim firmalanndan saglanmaktadir. Endeksin
degiskenligi hakkinda bilgiye ulagmak igin ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayici
kuruluglara bagvurulabilir. Ayrica BIST30 endeksi 30 giinliik tarihsel oynaklik degeri BIST Pay
Senetleri Kapams Biilteni’nde yer almaktadur.

b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihraggismim unvam ve ISIN kodu

e Dayanaf pay olan varantiar

Dayanek varlik T.Garanti Bankasi Anonim §irketi tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu
“TRAGARANO9IN1" ve Borsa istanbul kodu GARAN olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlan “GR” harfleri ile baglamaktadr.

Dayanak varlik T.Vakiflar Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihrag¢ edilmis, ISIN Kodu
“TREVKFB00019” ve Borsa Istanbul kodu VAKBN olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlan “VB” harfleri ile baglamaktadr.

Dayanak varlik Tiirkiye fs Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmig C grubu , ISIN
Kodu “TRAISCTROIN2” ve Borsa Istanbul kodu ISCTR olan paylardir. S6z konusu
varantlarin kisa kodlan “IB” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Petkim Petrokimya Holding A.§. tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu
“TRAPETKM91E0” ve Borsa Istanbul kodu PETKM olan paylardir. Sz konusu varantlarn
kisa kodlar1 “PE” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varhk Tirkiye Petrol Rafineleri A.§. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu

kodlari “TP” harfleri ile baglamaktadir.
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Dayanak varlk Yam ve Kredi Bankas:i A.§. tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu
“TRAYKBNK91N6” ve Borsa Istanbul kodu YKBNK olan paylardir. S6z konusu varantiarin
kuisa kodlar “YB” harfleri ile baglamaktadr.

Dayanak varlik Kog Holding A.$. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu “TRAKCHOL91Q8"
ve Borsa Istanbul kodu KCHOL olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa kodlari “KH”
harfleri ile baglamaktadir,

Dayanak varlik Emlak Konut Gayrimenkul Yatiim Ortaklig A.S. tarafindan ihrag edilmis,
ISIN Kodu “TREEGY000017” ve Borsa Istanbul kodu EKGYO olan paylardir. 86z konusu
varantlarin kisa kodlar “EK” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu
“TRAEREGL91G3” ve Borsa Istanbul kodu EREGL olan paylardir. S6z konusu varantlarn
kasa kodlant “ED” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Tiirk Hava Yollart Anonim Ortakhift tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu
“TRATHYAO91MS5” ve Borsa istanbul kodu THYAO olan paylardir. Stz konusu varantlarn
kisa kodlan “TK” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Turkeell fletigim Hizmetleri A.$. tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu
“TRATCELL91M1” ve Borsa Istanbul kodu TCELL olan paylardir. S6z konusu varantlarn
kisa kodlar1 “TL” harfleri ile baglamaktadar.

Dayanak varlik Tirkiye $ise ve Cam Fabrikalan A.§. tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu
“TRASISEW91Q3” ve Borsa Istanbul kodu SISE olan paylardir. S6z konusu varantlarn kisa
kodlar1 “SI” harfleri ile baglamaktadur.

Dayanak varlik Aselsan A.§. tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu “TRAASELS91H2” ve Borsa
istanbul kodu ASELS olan paylardir. S8z konusu varantlann kisa kodlari “AS” harfleri ile
baglamaktadir.

Dayenak varhk Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.$. tarafindan ihrag edilmis,
ISIN Kodu “TRAKRDMR91G7” ve Borsa Istanbul kodu KRDMD olan paylardir. 86z konusu
varantlarin kisa kodlan “KR” harfleri ile baglamaktadr.

c) Dayanak gisterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihragg: tarafindan
olusturulmug olmasi durumunda endeksin tamimu ile endeksin ihraggl tarafindan
olusturulmadifs durumlarda endeksin kim tarafindan olugturuldugu ile endekse iligkin
bilginin nereden edinilebilecegi
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o Dayanag BIST 30 Endeksi olan varantlar

| Dayanak Endeksin  kimin | ihra¢  Edilecek | Endekse iligkin bilgilerin
varhk  olan | tarafindan BIST30  Endeks | elde edilebilecegi yer
Endeksin ad1 | olugturuldugu Varant1 Kisa Kodu

| BIST 30 | Borsa Istanbul A.S. | Iz www.borsaistanbulcom |

| =——=d

423 Dayanak varhf/gbstergeyl etkileyen piyasa dalgalanmas1 veya Odeme
dalgalanmalarykangikliklarina neden olan olaylarm agiklanmasi

e Dayana pay olan varantlar: Dayanak varlik olan payn degeri, ilgili girketin kendisi,
mali yapisy, sirketi etkileyen haberler, bulundugu sektér dinamikleri ve beklentileri,
genel pay piyasas: dinamikleri, ilgili vergi vb. mevzuat uygulamalari, filkesel ve/veya
global geligmeler ve beklentiler ve daha pek gok etkene gore degigmektedir.

¢ Dayanagi BIST30 Endeksi olan varantlar: BIST30 endeksini olugturan her bir paym
fiyat hareketleri ilgili endeks degerini de agirhklan oraninda etkilemektedir.

4.2.4. Dayanak varhkta/gostergede yapilan fiyat diizenlemelerinin ya da degisikliklerinin
ihrac edilen Yatinm Kurulugu Varantim nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar

a) Dayanai pay olan varantlar:

Dayanak tegkil eden payda bir 6zsermaye hali yagandigi takdirde stz konusu dayanak paym
degeri ile ilgili varantin isleme koyma fiyat: arasindaki baglanti bozulacagindan, bu baglantiyr
eski haline getirecek bir ayarlama iglemi yapilmas: gerekir. Bu gerekliligi saglayan durumlar
ozsermaye halleri ile simrh degildir. Ayarlama igleminin gerekliliginin tespitini Hesaplama
Kurulugu yapar ve gerek gordiigli takdirde, ilgili paymn iglem gordiigii difer spot ve tlirev
piyasalarda uygulanan ayarlama yontemlerini de rehber alarak bir ayarlama metoduna karar
verir. Bu ayarlama genelde varantin igleme koyma fiyati ve/veya donligim katsayisim
etkileyebilecegi gibi varanta ait farkh detaylan/bilgileri de etkileyebilecegi unutulmamalidir.
Hesaplama kurulusu uygulamaya karar verdigi ayarlama metodunu, uygulamaya koyma
tarihini ve olasi vergi uygulamalan ve/veya mevzuat agisindan dogurabilecegi sonuglar
kamuya agiklamakla yiikiimliidiir, Olagan temettiiler, ayarlama gereksinimi dogurmaz. Varant
sahibi, pay sahibininde bulunan temettii hakkina ve/veya bedelsiz pay hakkina sahip degildir.

b) Dayanagn BIST30 Endeksi olan varantlar:
BIST30 endeksi, Borsa Istanbul A.§. tarafindan olugturulmaktadir ve endeks degerini
etkileyebilecek her tiirlii degigiklik Borsa fstanbul A.S. tarafindan kamuya agiklanmaktadir. Bu
degisikliklerin, ilgili varant 5zelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama Kurulugu tarafindan
incelenip, yine Hesaplama Kurulugu’'nun uygun gordiigi sekilde diizenleme yapilacak ve
kamuya bilgi verilecektir. Hesaplama Kurulusu ilgili dayanaktaki i eri
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fizerindeki etkilerini degerlendirirken ve yapilacak degigikliklere karar verirken ayni dayanafin
islem gordiigii diger spot ve tiirev piyasalardaki ayarlama uygulamalann da gbz Sniinde
bulunduracaktir. Kamuya yapilacak agiklama, degigiklifin muhteviyatim ve uygulamaya
koyulaca@ tarihi igerecektir. S6z konusu ayarlama en temel olarak varantin igleme koyma
fiyatim1 ve/veya déniisiim oramm etkileyecektir fakat ilgili dayanak degigiklifinin cegidine ve
etkisine gore varanta ait farkls detaylar/bilgiler de etkilenebilir. Ayarlamanin, vergisel ve/veya
mevzuat olarak farkli sonuglar doguracag tespit edilirse, bunlarla ilgjli detaylara da aym kamu
bilgilendirme notunda yer verilir.

Ayarlamalar: Ayarlama gereksinimi dogurabilecek olaylar bedelsiz sermaye artigi, bedelli
sermaye artigl, ilgili paylann boliinmesi, konsolidasyonu veya tekrar siiflandinlmasi,
olaganiistii temettii dagitim, ihale yolu ile satig, pay alim teklifi, millilegtirme, iflas ve/veya
benzeri durumiardir. Ayarlama gerekliliginin tespitini Hesaplama Kurulugu yapacaktir.
Ayarlama igleminin temel amaci, dayanak varhik/gosterge degeri ile ilgili varantin igleme
koyma fiyat: arasinda bulunan ve yukandaki ve benzeri olaylar sonras bozulan iligkinin tekrar
tesisidir.

4.3 Diger hususlar
4.3.1 Piyasa Bozulmalan:

2) Dayanak varhfm/gdstergenin ve/veya bir bilegeninin, kendisinin ve/veya bir tiirevinin
iglem gbrdiigi borsalarda askiya alinmasi, simirlandiriimas, iglem sirasinin kapatilmasi
ve benzeri durumlar ile s6z konusu dayanaklarda ve/veya tiirevlerinde iglem yapmamn
engellenmig olmas1

b) Dayanak varlifin/gdstergenin ve/veya bir bileseninin degerlemesinde ve/veya itfa
ddemelerinde kullanilan referans para birimlerinde iglem yapma ile ilgili bir kisit
olusmasi, ilgili para biriminin {ilkesinde moratoryum, konsolidasyon ve benzeri
kisitlayic1 kararlarin alnmug olmasi, ilgili para birimlerini ve bu para birimlerinde
yapilacak hesaplamalari ve Odemeleri etkileyebilecek vergi, yeni mevzuat
uygulamalarinin yiiriirliife girmesi

Piyasa bozulmalarimin tespiti ve bunlarmn ilgili varantlara etkisi Hesaplama Kurulugu tarafindan
tespit edilecektir, almacak énlemler ve yapilacak uygulamalar yine Hesaplama Kurulugu
tarafindan kararlaghrlip kamuya agiklanacaktir. Hesaplama Kurulugu tarafindan s6z konusu
piyasa bozulmalar neticesinde varantin iglem gdrme, degerleme ve/veya itfa iglemlerinde bir
degisiklik yapmanin gerekmedigi kararmna varilabilir.

Sayilan piyasa bozulmalari ile smirlt olmayarak, ayrica ihragg1 kurulug ve/veya ilgili dayanak
varhfi/gostergeyi  etkileyebilecek mevzuat degigiklikleri, mahkeme kararlar, SPK
diizenlemeleri nedeni ile varantlarda ve/veya risk ydnetimi amaciyla igjgmvfipulmast gercken
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iligkili varhiklarda/gdstergelerde iglem yapamama, ek maliyet olugumu gibi durumlar yasandign
takdirde ihrage1 agagdaki uygulamalardan birini tercib edebilir:
e Séz konusu durumlarin varant degerleme, itfa, iglem esaslarina etkisini yok saymaya
karar vererek eski standart yontemler ile uygulamaya devam etmek
e S5z konusu durumlann varant degerleme, itfa, islem esaslarina etkisi nedeni ile iglem
gerceklegmeyen, referans fiyat olusmayan dayanak varliklari/gbstergeleri muadil
olduguna karar verdigi dayanaklar ile degigtirmek
e S6z konusu durumlann varant degerleme, itfa, islem esaslarmna etkisi nedeni ile
varantlar1 erken itfa ettirmek

fhragg:, piyasa bozulmalari ve/veya yukarnida listelenen durumlar ve benzeri gereklilik
hallerinde (varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlanm siirdiirmenin kendisi agismdan
miimkiin olmadifn kanaatine varmasi da dahil olmak fizere) ihrag ettifi varantlarin
sundugu/sunacagh haklar1 saflayamaz ya da saglayamayacafim Ongbriirse ise ilgili hukuki
kurallar gercevesinde ihrag ettifi varantlan yatinmeilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde
bulunarak, itfa zaman ve kogullarimi beklemeksizin itfa ettirebilir. Bu gibi durumlarda hukuki
kurallar dahilinde olacak sekilde ihragg: tarafindan yatinmcilara resmi kuruluglar vasitast ile
hesaplanan ve agiklanan tutarda deme yapilacaktir, bu hesaplama ve demenin s6z konusu
olaganiistii durumlar nedeni ile gecikmeye maruz kalabilir. Thragg1 tim bu durumlar ile ilgili
kamuya zamaninda bilgi vermekle yiikimliidiir. Ayrica ihragg1 gerek gdrdiigii durumlarda
mevzuat ve hukuk dahilinde olmas: sart: ile Izahname maddelerini de degistirme hakkina
sahiptir. Degigiklikler kamuya agiklamrken yliriirliige girecegi tarihler de agiklanmalidur.

4.3.2. Yasal Aciklama

BIST 30 ENDEKSI YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi sadece BIiST tarafindan olusturulmakta ve hesaplanmakta olup,
Endekse iligkin tiim fikri haklar ile smai miilkiyet haklan tamamen BIST’e aittir. BIST,
Endekslerin veya Endekslerin iginde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamlif1
konusunda garanti vermedigi gibi bu Endeksin hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatali
olmasmndan, hesaplanma ve/veya yayminda olusabilecek veya endeksin bir finansal iiriine
uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanhglik, gecikme ve/veya ihmalden dolay1 higbir
sorumluluk kabul etmez. BIST, Endekse dayal olarak olugturulan Is Yatinm Menkul Degerler
A.S. BIST 30 ve Banka Endeksi Yatinm Kurulusu Varantlarna (“Finansal Uriin”) higbir
sekilde sponsor, garantdr veya kefil olmadif gibi, Endeksin bu Finansal Urlin igin kullanilmig
olmas1, bu Finansal Uriiniin BIST tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina
gelmez.
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Borsa Istanbul A.S. ismi, logosu ve markalarina iligkin tim fikri haklar ile sinai miilkiyet
haklarn tamamen Borsa istanbul’a aittir. Borsa Istanbul hicbir surette, igbu dokiimanda
tanimlanmg Varantlarin ihrag edilmesine sponsorluk etmemekte, garantér ve kefil
olmamaktadir. Siipheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki, Borsa fstanbul Teslim Uzlas:
Fiyatimn dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Borsa Istanbul’un Varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa Teslim Uzlagt Fiyatinn
hesaplanmasinda olugabilecek herhangi bir hata, yanliglik, gecikme ve/veya ihmalden veya
Uzlagt Fiyatiun finansal bir iiriine uygulanmasindan dolay: herhangi bir gahsa karsa higbir
sorumiulugu olmayacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kogullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arz tabi oldugu kogullar
Halka arzin baglamas: éncesinde Kurul harig, bagka bazi makamlarin onaymin alinmast
veya benzeri baz: sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen Yatinm Kurulugu Varantlarnin toplam adedi ve miktar
Toplam ............. TL itibari degerli ............. adet varant ihrag edilecektir. Her bir varanta
ait itibari deger ve toplam adet bilgisi detayr EK-2deki tabloda yer almaktadir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katithm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

tsbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda gegen Yatmm Kurulusu Varantlan belirtilen ilk iglem
ve son iglem tarihleri arasmda Borsa Istanbul Yapiandirilmg Uriinler ve Fon Pazari’nda
(YUFP) piyasa yapicilik satig kotasyonu aracilify ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve
halka arz fiyat: sabitleme uygulamalarina yer verilmemektedir. Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan verilecek sati§ kotasyonlar halka arz fiyatim tegkil edecek ve piyasa kogullarna
gére siirekli olarak giincellenecektir. Isbu dokiimanda gegen tiim varantlarin ihrag tarihi .././....,
Borsa Istanbul’da ilk iglem gdrme tarihleri ise ../../...."dir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru stireci ile bagvuru yerleri ve satig gekli

thrag edilecek varantlar Borsa Istanbul Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazan’nda (YUFP)
piyasa yapicilik satig kotasyonu aracihifa ile halka arz edilecektir. Talep toplama uygulamasi
yapilmayacaktir. Piyasa yapicilik iglemleri Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
yiiriitiilecektir. Piyasa yapicin yiikiimliliikleri ile ilgili detayl bilgiye igbu dokiimann 6.4
no.u maddesinde yer verilmektedir.. Varant satig iglemlerine piyasa yapiciun verecegi
kotasyon ile baglanacak olup yatinmeilar ilgili varant alim emirlerini hizmef aldiklan yati
kuruluslan aracilif ile Borsa Istanbul’a iletebilirler.
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5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Talep edilebilecek asgari ve azami miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant ihrag miktar
SPK tarafinda onaylanan ve igbu sermaye piyasasi araci notu ile halka arz edilen varant payl
adedi ile sinurhidir.

5.1.5. Yatirnm Kurulusu Varanti almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bunlarm
bedellerinin odenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil Yatirnm Kurulusu
Varantlarmin teslimine iligkin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile Yatirrm Kurulugu Varanti bedellerinin 6denme yeri

ve gekline iligkin bilgi

Varantlar, Borsa Istanbul’un Yapilandirilmug Uriinler ve Fon Pazan’nda (“YUFP”) islem
gorecektir.

Yatmm Kurulugu Varantlan halke arzi borsada satig yontemi ile gergeklestirilecektir.
Yatinmeilar emir iletimine aracthk ve/veya islem aracihifina yetkili herhangi bir yatinm
kurulugu aracih ile Borsa Istanbul’a alig emri ileterek halka arza katilabilir.

Arac1 kurumlann miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir iglem gergeklestirmeden ve
s6zleyme yapmadan once varantlarm igleyis esaslarim ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve
s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birlifi'nce
belirlenen Varantlara iligkin Risk Bildirim Formunu kullanmalan ve bu formu miigterilerine
vermeleri zorunludur.

b) Yatirim Kurulugu Varantlarimm teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek Yatimm Kurulusu Varantlari, satigin tamamlanmasint miiteakip Sermaye
Piyasas1 Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir, Varantlar Kurul tarafindan izahname onay1yla eszamanli olarak MKK kayitlarina
alacaktir. Varantlar satig sonras: iki ig giinii igerisinde takasin gergeklegsmesinin ardindan
kendi hesaplarinda kayden izlenebilecektir.

5.1.6. Halka arz sonuclarinn ne gekilde kamuya duyurulacafn hakkinda bilgi
Halka arz sonuglan ve piyasa yapicihift kapsaminda gergeklegtirilen iglemler Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) aracihig ile giinliik/haftalik olarak duyurulacaktir.

P
5.1.7. Bagvaran yatinmalar tarafindan satiy fiyatnm fizerinde ddenen tutarlarm

iade gekli hakkinda bilgi
Yoktur.
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5.1.8. Yatinm Kurulugu Varantlarmin satiginin ne zaman ve hangi sartlar altimda
iptal edilebilecegi, durdurulabilecefi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama
fhrage:, kendi 6ngdrdiigii herhangi bir sebeple ihraci iptal edebilir.

Varantlarn satig1 sirasinda, Thraget derecelendirme notunun notlandirma Slgegine gore
yatirim yapilabilir diizeydeki notlarn igerisinde en yiiksek {igiincii ve Ustii seviyenin
altina diljgmesi durumunda, varant thraglar Kurul tarafindan durdurulur ve yeni varant
ihracina Kurulea izin verilmez, Thrag edilmis ve iglem gérmekte olan varantlar ise iglem
gormeye devam eder.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinme: gikarlarmin korunmast amaciyla piyasa
yapici, Borsa Bagkanlhifindan ilgili oldugu varant stralarimn  gegici olarak igleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanhifinca degerlendirilir.

Piyasa yapici faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici veya siirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapict olmaya iligkin gartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurulca onaylanacak
hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda depisiklik oimasi durumunda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicis1 atanincaya kadar ilgili varantlarin islem siras1 gegici
olarak durdurulur. fglem siras1 durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde
yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, varantin iglem siras vade sonuna kadar kapali
kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliklerini yerine getirememesi, ihragg1
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihrag¢inin tiim varantlan
igleme kapatilir.

flgili maddelerdeki hususlar sakli kalmak kaydryla ihragc1 varant ihracimi agagidaki

sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir.

e Ihragemn varantlar gergevesinde yiikiimliliiklerini yerine getirmesinin veya
varantlara iligkin riskten korunma iglemlerinin hukuka aykinn veya makul bir
deperlendirme gergevesinde imkansiz hale geldiginin tespit edilmesi,

o Her tiirlii vergi artig1 ve diger varant siireclerinde maliyetlerin Snemli derecede artigi,

e Hesaplama Kurulugu tarafindan piyasa bozulmasi olaymmn gergeklestiginin tespit
edilmesi, dayanak varlifin/gdstergenin hesaplanmasini engelleyen unsurlarin meydana
gelmesi,

o llgili dayanak varlifin/gostergenin iglem sirasmin kapatilmasi, likidite veya piyasa
kogullarinin 8nemli 8l¢lide olumsuz etkilenmesi,

e Varant ihraggisiun herhangi bir varantta ylikiimliiliiklerini yerine getirememesi,
ihrage ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmast
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Aynca 4.3.1 Piyasa Bozulmasi maddesinde belirtilen durumiar akabinde varantlarn
erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantarin iglem sirasy stirekli olarak kapatilir,

5.1.9. Yatinmecilara satin alma taleplerini geri cekme imkam veriliyorsa, taleplerin
geri cekilebilecegi siire
Yoktur.

5.2. Dajitim ve tahsis plam

5.2.1, Satigmn birden fazla iilkede aym anda yapildi1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmssa buna iligkin bilgi ile her bir kategori
bazinda halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagztim esaslar1 hakkinda biigi

Yoktur.

5.2.2. Halka arzda yatinmeilara tahsis ve dafiim esaslar1 hakkinda bilgi
Yoktur.

5.2.3. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklan kesinleymis Yatirim
Kurulugu Varanti miktarin bildirilme siireci hakkimmda bilgi
Yoktur.

5.3. Yatnm Kurulugu Varantiarmin satig fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecei
ybntem ile nihai fiyatin kamuya aqkianma siireci

Varantin satig degeri, dayanak varlik/gdsterge fiyeti, varantin igleme koyma fiyati, vadeye kalan
giin, temettii beklentisi, piyasa faiz oranlan ve jhrage: tarafindan beklenilen ortilkk oynaklik
temel alinarak opsiyon fiyatlama ydntemleri kullanilarak hesaplanacaktir.

Ayrica, arz talep dengesi, piyasa kogullan ve likidite gartlar da satiy fiyatim etkileyen diger
faktorler olarak gbze garpmaktadir.

Varantlann ihrac: Borsa istanbul Yapilandinlmg Uriinler ve Fon Pazan'nda (“YUFP”)
yapilacak satiglar ile gergeklestirilecektir. Nihai ilk satig fiyatlari, Borsa Istanbul’daki ilk iglem
tarihinden bir giin énce ihraggmin web sitesi ve KAP aracilif ile kamuya duyurulacakiir.
Varantlarn piyasada iglem gérmeye baglamas ile alig ve satig fiyatlan farklilik gosterebilir.

5.4, Araclik yiiklenimi ve halka arza aracihk

5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkmnda bilgi
Halka arza aracilik Ak Yatinm tarafinden gergeklestirilecektir.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Sabanci Center Kule 2

4 Levent 34330 Istanbul
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5.4.2. Halka arzmn yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarimin

isimleri
Yoktur.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi

" Yiiklenimde Bulunulan Yatinm | Yilklenimde Bulunulmayan Ya

tmnT‘

5.4.4. Aracibk ve yiiklenim s8zlegmesi hakkinda bilgi
Ak Yatirim hem ihrage1, hem piyasa yapicisi, hem de aracilik faaliyetlerini yiirlitecektir.
fhragta yiiklenim kullanilmasi planlanmamakiadar.

5.4.5. Hesaplama kurulusu
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihraggimin demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
Yatirnm Kurulusu varant1 bagina maliyet:

) Kuwrnlugn Varantlarmin Kurulusu Va_runtlarmm
Yetkili Olugturulmussa | Aracihffin Tiiri | Nominal Degeri Halka Arz Nominal Degeri Halka Arz
Kurulugy | Konsorsiyumdaki (TL) Edilen Varanta (TL) Edilen Varanta
| Pozisyonu ! Oram (%) Oram (%)
T T o, 0 g
Ak Yahnm - | en iyi gayret - B TL ‘ %10

’7 Ucret ‘ Agiklama Maliyet |
B | Ihrag edilecek varantlarmn itibari degerinin binde ikisi (%0,2) ve 100.000 TL
SPK Ucreti ihrac1 takiben azami tadeviil giiniindeki varant sayis1 ile diizeltilmis (fhrage1 Bilgi
satig fiyatinin garpilmasi suretiyle bulunan tutar iizerinden binde | Dokiimani onay1
‘ ikisi (%0,2) oraninda {icret ddenir. sirasinda)
B [ Kota alinan her bir varant (her bir ISIN) icin
Borsa ' 787 TL + BSMV
Kotasyon Yillik tavan iicret
Ucreti 196.656 TL + BSMV dir. ‘
‘ Varantlar igin kotta kalma {icreti ddenmez.
Takasbank |  Adet stnin olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her ISIN kodu i¢in n
ISIN Ucreti 30 TL + BSMV'dir.
| Kavydi Sermayve Pivasasi Aract [hrac Hizmet Bedeli: -
kayden yaratilan varant adedinin onbinde 1’i (%0,01) ‘
MKK Thrag ve | Ust limit:
Itfa Ucretleri 3.242 TL+ BSMV / ISIN veya 86.417 TL + BSMV / yilik

V arant Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli:
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Odenen tutarn yiizbinde %5°i (%0,005)
(Alt limit 1.085 TL + BSMV / iglem - Ust limit 54.008 TL + BSMV
/ iglem)

5.6. Talepte bulunan yatinmeinin ddeyecefi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatirmeilarin menkul krymetlerin alim satimuyla ilgili olarak hizmet aldiklari araci kuruluglara
komisyon ddemek durumunda olabilirler. Varantlarin doniigiime konu olmasi halinde nakdi
uzlas1 sonucunda 6deme yapilan iiye (yatirimc) tarafindan MKK ’ya 6denen tutarin onbinde 1’
kadar Nakit Odeme Hizmetleri bedeli 6denecektir.

Ayrica, igbu Sermaye Piyasas1 Araci Notunun 9. béliimiinde yer alan “Yatinm Kurulugu
Varantlan ile llgili Vergilendirme Esaslari” baghginin da incelenmesi gerekmektedir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1. Yatinm Kurulugu Varantlarmm borsada islem gormesine iligkin esaslar ile
islem grmeye baglayaca: muhtemel tarihler

Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandmlmg Uriinler ve Fon Pazan’nda (“YUFP”) islem
goreceklerdir.

Varantlann Borsa’da kotasyonu ve iglem gdrmesine iligkin esaslar, Borsa Istanbul’un
01.03.2016 tarihinde yaymlanan Pay Pivasas: Isleyigine fliskin Uygulama Usulii ve Esaslan
belgesine gore hazirlanan Pay Piyasasi Prosediirii’nde yer alan “Varantlarn Borsada Islem
Goérmesine 1ligkin Usul ve Esaslar” belgesinde diizenlenmektedir.

Yatirim Kurulugu Varantlarinm borsada ilk islem gorme tarihleri ../../....] dir.

6.2. Ihrag edilecek ve borsada iglem gbrecek aym mitelikteki Yatirim Kurulusu Varanti
grubundan Yatinm Kurulugu Varantlarmmn halen iglem gormekte olduklarn tiim
dilzenlenmig piyasalar ile flgili bilgi

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun ............cooeeee tarth ve ...........o. sayil1 karan ile Ak
Yatinm Menkul Kiymetler A.$ tarafindan ihrag edilmig Yatim Kurulusu Varantlari halen
Borsa Istanbul Yapilandinimug Urlinler ve Fon Pazari’nda iglem gormektedirler.

6.3. Borsada iglem gbrecek olan Yatinm Kurulugu Varantlarmm hangi durumlarda iglem
sirasmun kapatilabilecefi hakkinda bilgi

1 Mart 2016 tarihli ve 16 sayihi, Borsa Istanbul Pay Piyasas1 Operasyon Direktorliigi tarafindan
yaymlanan Pay Piyasasi Prosediiri'niin 3 numarah ekinde Varantlarnn Borsada Iglem
Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar belirtilmigtir. Bu gercevede Madde 2°de “Varantlarn
Pazardan Cikartilmas:” ve Madde 14’te “Varantlann Swalannin Gegici olarak Isleme
Kapatiimas:” bagliklan altinda ilgili diizenlemeler agagndaki sekilde detaylandirilmgtir. Isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen varantlar da aym usul ve esaslara tabi
olacaktir.
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6.3.1 Varantlarin Pazardan Cikartiimas:
Borsada iglem géren varantlar;

&) Varantin vadesinin dolmasi,
b) Sepet varantlar veya endekse dayali varantlar harig olmak fizere, varantin dayanak
varliginin birlegme, devrolma veya diger nedenler ile kottan gikarilmasi

durumlarmda Borsa kotundan ve pazardan siirekli olarak ¢ikartlirlar.

6.3.2. Varantlarm Siralarinin Gegici olarak Isleme Kapatilmas:

a) Dayanak varlifi pay olan varantlarda ilgili paym swasmmn igleme kapatimasi
durumunda, bu pay ile ilgili tiim varant siralar1 da igleme kapatilir.

b) Dayanak varlif1 birden fazla paydan, bir sepetten olugan varantlarda s6z konusu paydan
herhangi birisinin siras1 kapatildiginda sepet varant siras da isleme kapatilir.

c¢) Dayanag endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi
varant igleme kapatiimaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant siras da
agik kalir, Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira igleme
kapatilabilir.

d) Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirmmct ¢ikarlarinin korunmasina ydnelik
olarak piyasa yapic: ilgili oldugu varant siralannin gegici olarak igleme kapatilmasin
talep edebilir. Stz konusu talep Borsa Genel Miidiirliigii'nce degerlendirilir.

¢) Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onaytyla gegici ya da siirekli olarak durdurmasi
ya da piyasa yapic1 olmaya iligkin gartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degigiklik olmast
durumlarmda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili
varantlarn iglem siras1 gegici olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra
Tebligde belirtilen siire icerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapici atanmasina iligkin yeni bir karar alimmadi siirece)
varantin iglem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir.

f) Varant ihraggisinm herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihragc1
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ihraggimin tiim varantlar
isleme kapatilir.

Ek olarak isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 4.3.1. “Piyasa Bozulmast” boliiminde erken
fesih gerektiren durumlar agiklanmugtir, boyle bir erken fesih durumunda sz konusu varantlarn
iglem siras1 siirekli olarak kapatilir.

Ayrca dayanak varhgin iglem grdiigi piyasalarn kapal1 olmasi durumunda veya ihragginin

faaliyet siirdiirdiigii piyasalarin resmi tatil olmasi durumlarinda kotasyon verilmez ya da
Borsa’dan ilgili varantlarm iglem siralarnin gegici olarak kapatilmas: talep edilir.
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6.4. Piyasa yapic ve piyasa yapicihin esaslar

a) Piyasa yapicimn unvam: Ak Yatinm Menkul Degerler A.§.

b) Piyasa yapicihik esaslar1 hakkinda bilgi:

Teblig’in 13. Maddesi geregince Yatinm Kurulugu Varantlarma iliskin izahnamenin ya
da ihrag belgesinin Kurulca onaylanmas: iin yapilan bagvuru sirasinda jhragg: tarafindan
bir arac1 kurum piyasa yapici olarak belirlenerek Kurula bildirilir. figili madde uyarmnca
ihrage1 ve piyasa yapic1 arasinda piyasa yapicilifinin kapsamim ve sartlarim belirleyen
bir sdzlegme yapilir. Aynica 1 Mart 2016 tarihli ve 16 sayili, Borsa Istanbul Pay Piyasasi
Operasyon Direktorliigii tarafindan yaymlanan Pay Piyasas: Prosediirii’niin EK-3 madde
7'sinde belirtildigi tizere Piyasa Yapici iiyeler Borsa tarafindan hazirlanan Piyasa
Yapicilik Taahhiitnamesi’ni imzalamak zorundadir. Aym prosediiriin 8’inci maddesinde
Varant Piyasa Yapicihfi’nmn agafidaki genel kurallarina yer verilmistir;

a)

b)

g)

h)

1))

Piyasa yapici, sorumlu oldufn varantlarda mevcut diizenlemeler cercevesinde
alig-satig geklinde ¢ift tarafl veya ahig/satiy geklinde tek tarafli kotasyon vererek
piyasa olugmasina ve iglem gergeklegmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir.
Varantlarda sisteme girilen tiim alim satim emirleri ¢ncelik kurallarina uygun
olarak kendi aralarmda ve/veya piyasa yapici kotasyonlar: ile egleserek kismen
veya tamamen igleme doniigebilir.

Her varantta en az bir piyasa yapic1 olmas: zorunludur ve bir piyasa yapici iiye
birden fazla varantta piyasa yapicilik yapabilir.

Bir iiyenin girdigi bir normal emir, 8ncelik kurallarina uygun olarak, ya bir
kotasyonla ya da kendisinin ya da diger bir {iyenin girdigi normal bir emirle
esleserek iglem goriir.

Varantlar seansin agilig, giin ortas1 ve kapamg boliimlerinde alim satima konu
olamaz.

Piyasa yapict iiyenin FixAPI kullamcilari ve bag temsileileri kotasyon
girigi/degigikligi yapabilir.

Piyasa yapici ilye, her bir ihrage1 icin ayr ve sadece bu ihraggmnin ihrag ettigi
varant ve bu varantlara bagh tiim iglemlerinde kullamlmak iizere belirlenmis olan
hesap numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

Bir varantta piyasa yapic: tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve iglemler
baglayabilir.

Sisteme iletilen emirler, belirlenmig kurallar gergevesinde, Sistem tarafindan fiyat
ve zaman onceligi kurallann gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici
emirlerle eglegir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklar1 kotasyonlar iizerinde kotasyon degisiklik
kurallan ¢ergevesinde degisiklik yapabilirler.

PP’de gegerli olan emir ve iglem kurallan aksi belirtiimedikge varant iglemleri
iginde gecerlidir.
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Ayrica sbz konusu prosediiriin 11. maddesinde piyasa yapicinin kotasyon girig kurallari
ve kotasyon verme zorunlulugunun bulunmadifs haller detayl olarak belirtilmigtir. Bu
prosediire Borsa Istanbul internet sitesi aracilif1 ile ulagilabilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BILGILER
Yoktur.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler
Yoktur.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alman bilgiler
Yoktur.

8.3, fhracciya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarmm anlam hakkinda
bilgi

6 Ekim 2020 tarihi itibariyla SAHA Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri
A.S. (SAHA Rating) tarafindan Ak Yatuim’m uzun vadeli ulusal kredi notu AA+’dan AAA’ya
yiikseltilmigtir.

S6z konusu derecelendirme raporuna iligkin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi
06.10.2020 tarihinde https://www.kap.ore.tr/tr/Bildirim/878549 adresinde yayinlanmigtir,

8.4, Diger hususlar
Yoktur.

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI iLE 1LGIL} VERGILENDIRME ESASLARI

9. Yatirim Kurulusu Varantlan Ile figili Vergilendirme Esaslan

9.1 Uyan ve Bilgi Notu

Bu béliimde yer alan vergilendirmeye iligkin agiklamalar halihazirda yiiriirlikte olan mevzuat
kapsaminda yatirimeilarin bilgilendirilmesi igin derlenmigtir. Dogru olduguna inamlan ve son
yasal uygulamalar alimmasima ragmen bu bilgilerin kullaniimas: ile ortaya gikacak herhangi bir
sorundan ihrage1 hukuken sorumlu olmayacaktir. Yatirimcilar vergi konusundaki tiim bilgileri
mali miisavir ve/veya yasal mercilerden edinmek, dogrulatmak ve son yasal diizenlemeleri takip
etmek suretiyle yatinm karan almak zorundadir.
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9.2 Miikellefiyet

Gergek Kisilerin gelirleri Gelir Vergisine tibidir. 193 sayith Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVKn) ikinci bdliimiinde “Tam Miikellefiyet” ve iigiincii béliimiinde “ Dar Miikellefiyet”
kavramlari agiklanmaktadr.

‘Tam miikellef statiisiindeki gergek kisiler Tiirkiye iginde ve yurt diginda elde ettikleri gelirlerin
tamamu {izerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler.

Asafida belirtilen kigiler tam miikellef sayilir:

- Thiirkiye’de yerlesmis olanlar,

- Resmi Daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tegekkiil ve tegebbiislere bagh
olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tegebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaglan

Tiirkiye'de yerlesme (GVKn, Md-4):

Ayagida yazih kimseler Tiirkiye'de yerlegmis sayilir:

1. ikametgah Tiirkiye'de bulunanlar (ikametgah, Kanunu Medeninin 19'uncu ve miiteakip
maddelerinde yazili olan yerlerdir);

2. Bir takvim yih iginde Tiirkiye'de devamh olarak alt1 aydan fazla oturanlar (Gegici ayrilmalar
Tiirkiye'de oturma sfiiresini kesmez.)

Tiirkiye'de Yerlegme Sayilmayan Haller (GVKn, Md-5):

Agafida yazili yabancilar memlekette alti aydan fazla kalsalar dahi, Tiirkiye'de yerlesmis
sayilmazlar:

1. Belli ve gegici gbrev veya iy i¢in Tiirkiye'ye gelen is, ilim ve fen adamlan, uzmanlar,
memurlar, basin ve yayn muhabirleri ve durumlar bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil
veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla gelenler;

2. Tutukluluk, hiikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de alikonulmug
veya kalmig olanlar.

Tirkiye'de yerlegmi olmayan gergek kisiler dar miikellef sayilirlar. Bu kigiler sadece
Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler (GVKa, Md-6). Ancak
bunun igin/gerektiginde dar miikellef olduklanmi, yasamakta olduklar iilkelerin resmi
makamlarindan getirecekleri “mukimlik belgesi” ile ispat etmek durumundadurlar. Yurt diginda
caligan Tiirk vatandaglan da dar miikellef olarak kabul edilmektedir.

Kurumlarn kazanglar, kurumlar vergisine tabidir.5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVKn) birinci kisminda “Tam Miikellefiyet” ve “ Dar Miikellefiyet” kavramlar
aciklanmaktadir. Buna gore;

Agapida sayilan kurumlarm kazanglan, kurumlar vergisine tdbidir: (KVKn, Md-1)
a) Sermaye sirketleri.

b) Kooperatifler,

c) Iktisadt kamu kuruluglar.

¢) Dernek veya vakiflara ait iktisadf igletmeler.
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d) Is ortakliklar.

(2) Kurum kazanci, gelir vergisinin konusuna giren gelir unsurlarindan olugur.
Kurumlar agisindan ise tam ve dar miikellefiyet (KVKn, Md-3):

(1) Tam miikellefiyet: KVKn 1 inci maddesinde sayili kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tiirkiye'de bulunanlar, gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarn

tamamu {izerinden vergilendirilirler.

(2) Dar miikellefiyet: Kanunun 1 inci maddesinde sayili kurumlardan kanuni ve i
merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar, sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglan

iizerinden vergilendirilirler

9.3 Miikellef Gruplar Bazinda Menkul Kiymet Kazanglarinin Vergilendirilmesi

9.3.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisi ve Kurumlarim Menkul Kiymet Kazan¢larimin

Vergilendirilmesi
Gelir Tiiri Stopaj Durumu Beyan Durumu
Tam Miikellef Gergek Dayanak varlifn hisse senedi Yilhik beyana tabi degildir.
Kisilerin veya hisse senedi endeksi olan | Bagka nedenle beyanname
varantlardan elde edilen verilirse de beyannameye
YarmKurulugu |0 clar 90 stopaja tabidir. | dahil edilmeyecektir.
Varantlarindan elde edilen | .
kazanc] Diger varantlardan (dayanak
angiar varli: hisse senedi veya hisse
senedi endeksi diginda olan)
elde edilen kazanglar iizerinden
%10 tevkifat uygulamr.
Tam Miikellef Anonim, eshamli komandit, Kurum kazancina dahildir
Kurumlarin limited girket ve yatirim
Ya Kurulusu fonlal:l?n'elde ejctlgl gelirlerde
Varantlarindan elde edilen stopaj 7%0'dir. Dier kurucalar
kazanglar (dernek, sendika, vakif vb gibi)

agisindan;

-Dayanak varlif1 hisse senedi
veya hisse senedi endeksi olan
varantlardan elde edilen
kazanglar %0 stopaja tabidir.

-Diger varantlardan (dayanak
varlig1 hisse senedi veya hisse
senedi endeksi diginda olan)
elde edilen kazanglar {izerinden
%10 tevkifat uygulanur,
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Yukanda Yatirim Kurulugu Varantlan ydniinden yapilan agiklamalarn Yatinm Kurulusu
Sertifikalar igin de gegerli oldugu degerlendirilmektedir.

9.3.2 Dar Miikellef Gergek Kisi ve Kurumlarm Menkul Kiymet Kazang¢larinin
Vergilendirilmesi

Gelir Tiirii Stopaj Durumu Beyan Durumu

Dar Miikellef Gergek Dayanak varlif1 hisse senedi Stopaj nihai vergidir.
Kisilerin veya hisse senedi endeksi olan | Beyanname verilmesi sdz
Ya Kurulugu varantlardan elde etlillen N konusu degildir.

trim , kazanglar %0 stopaja tabidir.
Varantlarindan elde edilen .
kazanclar Diger Yatirnm Kurulugu

ang varantlarindan (dayanak varlif
hisse senedi veya hisse senedi
endeksi diginda olan) elde edilen
kazanglar tizerinden %10
tevkifat uygulanr.

Dar Miikellef Kurumlarin | Anonim, eshamli komandit, Stopaj nihai vergidir.
limited girket ve yatinm Yillik beyana ve 6zel
fonlanmn elde ettigi gelirlerde | beyana tabi degildir.

stopaj %0'dur,

Diger kurumlar (dernek,
sendika, vakif vb gibi)
agisindan;

-Dayanak varlig hisse senedi
veya hisse senedi endeksi olan
varantlardan elde edilen
kazanglar %0 stopaja tabidir.

-Diger varantlardan (dayanak
varlif hisse senedi veya hisse
senedi endeksi diginda olan)
elde edilen kazanglar iizerinden
%10 tevkifat uygulanir.

Yatinm Kurulugu
Varantlarindan elde edilen
kazanglar

Yukarida Yatinm Kurulugu Varantlari yéniinden yapilan agiklamalarm Yatirim Kurulusu
Sertifikalan igin de gegerli oldugu degerlendirilmektedir.
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9.4 Yatinm Kurulugu Varantlarin Vergilendirilmesine iligkin Mevzuat

9.4.1 Gelir Vergisi Kanunu

Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayil: Kanunun 30 uncu maddesiyle eklenen Gegici 67 nci
maddede, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarimn elden ¢ikanlmasi ve elde
tutulmas: siirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve 6zel finans
kurumlarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine ybnelik diizenlemelere yer verilmistir.
S6z konusu diizenleme 1/1/2006-31/12/2025 tarihleri arasinda uygulanacaktir.

Buna gore “Yatinm Kurulugu Varantlari ile Yatinm Kurulugu Sertifikalarindan elde edilen
gelirler” vergi tevkifatina tabi olacaktir.

Gergek kigilerin Yatirim Kurulugu Varantlanindan elde edilen kazanglar, 193 sayii Gelir
Vergisi Kanunu’nun (GVK) gegici 67’nci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabi olup,
yilhk Gelir Vergisi beyanina veya miinferit beyana tabi degildir. Bahse konu kanun maddesine
iligkin vergi oranlarim belirleyen Bakanlar Kurulu Kararina gore; “tam ve dar mikellef gercek
kisi ve kurumlarca, paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan ve Borsa Istanbul'da
islem goren Yatirim Kurulusu Varantlarindan elde edilen kazanglarda vergi tevkifat oram %0
olarak saptanmigtir”. (22.07.2006 tarihli 2006/10731 sayili Kararname). Bunlarin diginda
kalan (dayanak varliklar1 yurtdisi endeksler, emtialar ve déviz kurlant vb. olan) varantlar i¢in
vergi kesintisi oram %10’dur.

9.4.1 Kurumlar Vergisi Kanunu

Kurumsal yatirimeilar yoniinden “Yatirim Kurulusu Varantlarindan” elde edilen kazanglardaki
vergi durumu da oyledir:

Tam miikellef kurumlar tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisi matrahina dahil
edilir. Tiirkiye'deki anonim, eshamli komandit, limited girket, yatinm fonlan ve aym
mahiyetteki yurt diga kurumlanin GVK Gegici 67. Madde kapsamunda elde ettigi tiim gelir
unsurlaninda(mevduat ve repo faizi harig) vergi kesintisi oram %0’dwr. Bu nitelikie olmayan
diger kurumlar (dernek, sendika, vakif vb gibi) agisindan ise; dayanak varlii hisse senedi veya
hisse senedi endeksi olan varantlardan elde edilen kazanglarda vergi kesintisi %0 oraninda,
dayanak varlifn hisse senedi veya hisse senedi endeksi olmayan (dayanak varhklan yurtdiga
endeksler, emtialar ve doviz kurlan vb. olan) varant kazanglarinda vergi kesintisi %10 oraninda

uygulanr.

Yukanda Yatirnm Kurulusu Varantlan yéniinden yapilan agiklamalann Yatinm kurulugu
sertifikalari i¢in de gegerli oldugu degerlendirilmektedir.

9.4.3 Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu’nun Ikinci Kistminde istisna edilen hususlara yer verilmektedir.
Kanundaki 17. Maddenin 4. Fikrassmn g bendine “......................, Tirkiye'de kurulu
borsalarda iglem goren sermaye piyasasi araglari .................. teslimi” vergiden istisnadir.

Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasasi araglan olan “Yatinm Kurulusu
Varantlar1” ile “Yatinm Kurulusu Sertifikalari”nin bu ¢ergevede elden gikariimasi KDV’den
istisnadir,
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9.4.4 Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu'nun 29. Maddesinde Banka Ve Sigorta Muameleleri
Vergisi’nden miistesna durumlar agiklanmaktadir. Kanunun 29. Maddesinin (p) bendin gore;
“Arbitraj muameleleri ile vadeli islem ve opsiyon sdzlegmelerine iliskin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar vergiden istisnadir. “

19.01.2012 tarihli 89 Seri No’lu Gider Vergileri Genel Teblifi’nin E Bendinde “Varantlarnin
Vergilendirilmesi”ne iligkin agagidaki agiklama yer almaktadur.

“6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca, Tirkiyve'de kurulu borsalarda
gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine iligkin muameleler ve bu muameleler
sonucu lehe alman paralar BSMV'den istisna edilmigtir. Hukuki agidan opsiyon
stzlesmelerinin dayanak varhk itibariyle simriandiriimig bir gegidi olarak kabul edilen
varantlar icin de, Tirkiye'de kurulu bir borsada islem gormeleri durumunda séz konusu
istisnamin uygulanmas: gerekmektedir. Dolayistyla, BIST te islem goren varantlara iligkin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV'den istisna olup, Tilrkiye'de
kurulu borsalarda islem gbren opsiyonlarin vergilemesine yonelik agiklamalar, varantlar igin
de gegerli olacaktir.”

Bu gergevede Yatirtrm Kurulugu Varantlan ile Yatinm Kurulugu Sertifikalarmn bu gergevede
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi istisnas: kapsaminda oldugu degerlendirilmektedir.

9.4.5 Veraset ve Intikal Vergisi

7338 sayill Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’na (VIVKn) goére Tiirkiye Cumhuriyeti
tabiiyetinde bulunan gahislara ait mallar ile Tiirkiye'de bulunan mallann veraset tarikiyle veya
herhangi bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir gahistan difer gahsa intikali Veraset ve
Intikal Vergisine tabidir. “Mal” tabiri VIVKn’nun 2. Maddesinin (b) bendinde “miilkiyete
mevzu olabilen menkul ve gayrimenkul seylerle mameleke girebilen sair biitiin haklar ve
alacaklar” olarak tamimlanmaktadir.

Veraset ve Intikal Vergisinin miikellefi, veraset tarikiyle veya ivazsiz bir tarzda mal iktisabeden
sahistir. Bu kapsamda gerek Yatinm Kurulugu Varantlannin ve gerekse Yatiim Kurulugu
Sertifikalarnin veraset veya ivazsiz bir surette intikalinde Veraset ve Intikal Vergisi dogabilir.
Bunun i¢in beyanname verilmesi ve verginin ddenmesi yiikiimliiliigii s6z konusu olabilir.

9.4.6 Damga Vergisi

488 say1li Damga Vergisi Kanunu’nun (DVKn) Ek (2) Sayil: Tablosu’nda Damga Vergisinden
istisna edilen kagitlar siralanmaktadir.

Bu tablonun IV-19. maddesinde “Bankalar veya arac: kurumlarin taraf oldugu ya da bunlar
araciligryla yapilan, belirli bir vadede onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik
veya finansal gistergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye
pivasast aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
yikimlalagini veren vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri ile bu siozlegmelere iligkin olarak
dilzenlenen diger kdgitlar” vergiden istisna edilmektedir.

Tablonun IV-36. maddesinde de “Sermaye piyasasi araglarimn ihracina iligkin olarak
diizenlenen makbuz ve kagitlar, konut finansmam kuruluglarinin konut finansmanu islemley+
bu kuruluglarin ipotekli sermaye piyasas: araglari, variik teminatly m '
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JSinansmaru fonlarm: temsilen menkul kiymet ihract ve bu ikraca konu teminatlaria ilgili olarak
dilzenlenen makbuz ve kagitiar. ” vergiden istisna edilmektedir.

Yatinm Kurulusu Varantlan ve Yatinm Kurulugu Sertifikalarina iligkin diizenlenecek ve
taahhiit icerecek her tiirlii anlagma, sdzlesme vb. kafitlar igin Damga Vergisi
degerlendirmelerinde, yatinmcilarin Damga Vergisi Kanunu’nun hiikiimlerini dikkate almak
suretiyle iglem tesis etmeleri tavsiye olunur.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafndaki belgeler Sabanca Center, Kule-2, 4. Levent 34330 lIstanbul adresindeki
ihrageimn ve piyasa yapicisimn merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragcimin internet sitesi
(www.akyatirim.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bflgilerin dayanadini olugturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve giriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim

raporlarn ile yetkili kurulugiarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Tlerleyen agamada tanimlanacaktr.
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