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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ozettir

Bu ozet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .04/.0:1! 122 Ytarihinde onaylanmistir.

Ortakh@mizin toplam 600.000.000 TL tutarndaki ihra¢ tavam kapsamindaki Yatirnm Kurulusu
Varantlarimin halka arz edilecek 50.000.000 TL’lik kisminin halka arzina iligkin Ozet’tir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina
gelmeyecegi gibi, soz konusu Yatinm Kurulugu Varantlarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu §zet cergevesinde ihrac edilecek Yatirnm Kurulusu Varantlarina iliskin ihragginin
yatinmcilara karg olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti altina ahnmamistir. Ayrica halka arz edilecek Yatirnm Kurulugu Varantlarimn fiyatimin
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu ézet, Ihracet Bilgi Dokiimam ve Sermaye Piyasasi Araci Notu ile birlikte gegerli bir izahname
olusturur ve ihragg Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasass Araci Notunda yer alan bilgilerin 6zetini
icerir. Bu nedenle, ézet izahnameye girig olarak okunmah ve halka arz edilecek Yatinm Kurulusu
Varantlarina iliskin yatinm kararlan Ibrace Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasasi Araci Notu ve
dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izet ile birlikte incelenmesi gereken Thrager Bilgi Dokiimam 15/04/2024, Ihrace: Bilgi Dokiimani
giincelleme ve Ozet giincelleme metinleri 20/05/2024, 26/06/2024 ve Sermaye Piyasasi Araci
Notu 08/07/2024 tarihinde, aym zamanda piyasa yapicihig gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa
aracihk edecek ortakhfimizin sirastyla www.akyatirim.com.tr ve https:/varant.akyatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yayimlanmistir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar,

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer
alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur. Zararin
ihracgidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler,
ihraca aracihk eden yetkili kurulug, varsa garantir ve ihraggmin yonetim kurulu iiyeleri kusurlanna
ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur. Ancak,
izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde zetin yamltici, hatah veya tutarsiz

olmasi durumu_hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki
sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan Kisi ve kurumlar
da hazirladiklann raporlarda yer alan yanhs, yamiltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Ak Yatinm, ihracg, Sirket: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Bagli Ortakhiklan ile Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varhgi/Gostergeyi alim veya satim hakkini vade boyunca taniyan
tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlifi/Gostergeyi alim veya satim hakkini sadece vade sonunda
taniyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Varlik/Giosterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi, BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul tarafindan olusturulmus pay
endeksleri ile Kurul’dan izin alinmasi suretiyle varantlann/sertifikalarin dayandinlabilecegi kiymetli
maden, emtia, konvertibl déviz kurlar, uluslararas: kabul gérmiis paylar ve endeksler gibi diger varlik
ve/veya gostergeler. Omegin; altin, giimiis, paladyum gibi kiymetli madenler, petrol, pamuk gibi emtia,
USD/TRY, EUR/TRY, USD/EUR ve benzeri konvertbl déviz kurlan, DAX, DOW JONES, S&P500,
NASDAQI100, FTSE100 ve benzeri uluslararas: kabul gérmiis endeksler ve endekslerinde yer alan paylar
ve Ak Yatinnm Aragtirma Boliimii Model Portfoyii olusturan pay sepetleri

Dayanak varhk/gosterge uzlagi defieri: Nakdi uzlagi hesaplamalari igin kullanilan dayanak varhigin
ilgili vade sonu degeri

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main

Delta-Hedging: Bir opsiyonun iliskili oldugu dayanak varlik/gosterge tizerinde karsilikli uzun veya kisa
pozisyonlar alarak bir bu varligin/gdstergenin fiyat hareketleri sebebiyle olusacak riski minimize etmeye
yarayan bir hedging stratejisidir

Déviz kuru Uzlasi Degeri : Dayanak varhik/gosterge’si Tirk Liras1 disinda farkli bir para biriminde islem
goren varantlarda uzlagt hesaplamas: yapilirken kullanilan ilgili déviz kuru

EUR/TRY: | Avro karsihginda Tiirk Liras: degeri

Greek degerleri: Tiirev portfoylerinin risklerini, fiyata etki eden faktdrleri ve fiyat degisimlerinin bu
faktérlere kars) hassasiyeti 6l¢mek igin kullanilan parametrelerin genel adi. Omegin; delta, gamma, vega,
theta ve rho gibi

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant kargihZinda elde edilebilecek nakit tutarini (nakdi
uzlas1) hesaplayan kurulug. Isbu Ozet dokiimaninda sz edilen hesaplama kurulugu Ak Yatirim Menkul
Degerler A.$. dir

ICE: Intercontinental Exchange
Is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gergeklestigi giinler
Isleme Koyma: Varantin sagladigy hakkin kullanimi

Isleme Koyma Fiyat/ Kullamm Fiyati: Varantin alim ya da satm hakkini verdigi dayanak
varlifin/gostergenin igleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati

Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih

Itibari Deger: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak iizere ihragg: tarafindan belirlenen nominal degeri
KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul/SPK: Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nakdi Uzlasi: Vade sonunda Yatrfl'ml'-Ku;r'tililsu_ Varantina dayanak tegkil eden varligin/gostergenin fiziki
olarak taraflar arasinda el degigfirniesi yerine varantin isleme koyma fiyat ile k varligin/géstergenin

I
2

!
P



vade sonu fiyati arasindaki farkin, s6z konusu varant i¢in dnceden agiklanan hesaplama ydntemine gére
hesaplanmasi ve hesaplanan tutarin nakit olarak taraflar arasinda el degistirmesi

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu Yatinm Kurulusu Varantlannda piyasanmin diiriist, diizenli ve etkin
calismasin saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugsmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi aract
kurum

Riske Maruz Deger (RMD): Normal piyasa kosullarinda belirli bir giiven aralifinda ve belirli bir siire
boyunca bir portféyiin ugrayabilecegi maksimum zararn 6lgmeye yarayan finansal metot

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun V11-128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar Tebligi
TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
USD/TRY: | Amerikan Dolan karsihginda Tiirk Liras: degeri

Vade Tarihi: Varantlarin isleme konabilecegi son tarih. Doniigiimii yalnizca vade sonunda yapilabilen
(Avrupa tipli) varantlar i¢in igleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte
isleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar igin isleme koyma tarihi ve vade tarihleri farkli olabilecektir.
isbu ihragc Bilgi Dokiimam ve ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu ile Ozeti’nde yer alan Avrupa tipli
varantlar i¢in doniigiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir, bu nedenle vade tarihi ile isleme koyma
tarihi ayni tarihleri ifade etmektedir

Varant/Yatirim Kurulugu Varant: Sahibine, dayanak varlifi veya gostergeyi onceden belirlenen bir
fiyattan isbu Ozet dokiimanu ile ilgili Sermaye Piyasasi1 Araci Notu ve Thragg Bilgi Dokiimam kapsaminda
belirli bir tarihte alma veya satma hakki veren ve bu hakkin nakdi uzlag: ile kullamldigi sermaye piyasas
araci

XAGUSD: 1 ons Giimiis karsihg: Amerikan Dolari degeri
XAUUSD: | ons Altin karsilift Amerikan Dolan degeri




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumiuluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu dzette ve eklerinde yer
alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve dzette
bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihracer / Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulusg

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

oo Sorumlu Oldugu Kisim
Yetkilileri

Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Alp Albert Krespin Nese Pelin Ozmen
Genel Miidiir Yardimcisi Boliim Bagkani

OZETIN
TAMAMI

2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER

2.1. ihrag¢gimn ticaret unvam

Ak Yatinim Menkul Degerler A.S.

2.2. ihragcimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageinin kuruldugu iitke ile iletigim bilgileri
Thragginin hukuki statiisii, anonim sirkettir,

Thraggs, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmus ve T.C. Kanunlari’na tabidir.

fhragginin merkez adresi ve aym zamanda fiili ydnetim adresi, Sabanci Center 4. Levent 34330
istanbul’dur.

thraggimin internet adresi www.akyatirim.com.tr’dir.

ihragginin telefon numaras: 0 (212) 334 94 94 ve faks numarasi 0 (212) 249 12 87°dir.

“Tiirkiye Cumhuriyeti’'nde kurulu olan ortakhgimiz; Kurulun Yatirim Kurulusu Varantlarina ve
sertifikalarna iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satisi yapilacak Yatinm Kurulusu Varantlarinin hukuki
niteliginden, halka arzindan, satigindan ve garantorlilk, piyasa yapicilik ve ihrag ile ilgili diger
sozlesmelerden dogan her tirli ihtilafin esas ve usulinde Tiirk hukukunun uygulanacag ve
uyusmazhklann ¢éziimiinde Tiirk Mahkeme ve yarg: organlarinin yetkili oldugunu 07.03.2024 tarihli yazisi
ile beyan etmigtir.”

Konuya iligkin ayrintili bilgi Thragg: Bilgi Dokiimaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.3. Thraggiyi ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen Gnemli egilimler

Y oktur.
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2.4. Thraccinin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Ak Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin paylarimin tamamnin sahibi, Akbank T.A.S. (Banka)'dir. Paylan
Borsa Istanbul’da islem gormekte olan Banka, halka agik bir sirket olan Haci Omer Sabanci Holding A_$.
(Holding) tarafindan kontrol edilmekte olup, nihai kontrol Sabanci Ailesi fertlerine aittir.

Ak Yatiim’in 02.04.2024 tarihi itibaniyla iligkili taraf statiisiinde oldugu sirketler agagida belirtilmektedir.

e Akbank T.A.S.

Ak Finansal Kiralama A.S.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Aksigorta A S.

Agesa Hayat ve Emeklilik A.S.

o Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.
¢ Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

¢ Haci Omer Sabanci Holding A.S.

e Sabanci Dijital Teknoloji Hizmetleri A.S.
¢ Stablex Bilisim Teknoloji A.S.

* EnerjiSA Enerji AS.

Konuya iliskin ayrintili bilgi Thrage1 Bilgi Dokiimamnin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Y oktur,

2.6. Ihracq bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarma sart
olusturan hususlar hakkinda agiklama:

Yoktur.
2.7. Segilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclan

Ak Yatirnm’in 2022 ve 2023 yillarna iligkin finansal tablolarindan segilmis finansal verileri agagidaki
tabloda yer almaktadir.

Bagimsiz denetimden | Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023
Toplam dénen varhklar 24.590.020.405 16.180.406.318
Toplam duran varhklar 681.680.424 1.578.194.776
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 21.361.324.397 12.265.072.663
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 125.135.383 47.787.708
Toplam 6zkaynaklar 3.785.241.049 5.445.740.723

Bagimsiz| Bafimsiz denetimden

denetimden ge¢cmis gecmis

Gelir Tablosu (TL} 31.12.2022 31.12.2023
Hasilat 134.408.136.332 99.491.166.160
Briit kar 2.916.974.735 5.383.356.953
Esas faaliyet kan 2.017.276.994 4.035991.416
Siirdiiriilen faalivetler donem kan 459.215.109 1.669.177.541

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2023’ten itibaren Ak Yatinm finansal
durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisik]j
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2.8. fhraceimin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi iin 6nemli olan, ihraggiya iliskin son zamaniarda
meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

04.04.2024 tarihinde Kurul’dan alinan 600.000.000 TL itibari degerli Varant/Sertifika ihra¢ izni
kapsaminda 160.000.000 TL itibari degerli varant ihraci gergeklestirilmistir. 13.06.2024 tarihi itibariyle
tamami tedaviildedir.

Ayrica Kurul’dan alinan izinler kapsaminda 13.06.2024 tarihi itibariyle Ak Yatinm tarafindan ihrag edilen
1.401.250.000 nominal Finansman Bonosu tedaviildedir. Ayni tarih itibariyle ek olarak 69.170.000 nominal
Yapilandirilmig Borglanma Araci tedaviildedir.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi Thragg: Bilgi Dokiimanimn 5.1.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.9. Ihrageinin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden 6nemli §lciide
etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Thraggs, paylarinin %100’ iine sahip olan Banka ve Banka’nin hikim ortag olan Holding haricinde herhangi
bir grup sirketinin faaliyetlerinden &nemli dlgiide etkilenmemektedir.

Konuya iligkin ayrintily bilgi Thrage1 Bilgi Dokiimaninin 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.10. ihrageinin ana faaliyet alanlan hakkinda bilgi

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
esas sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak iizere 11 Aralik 1996 tarihinde
kurulmustur.

Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S., Genis Yetkili Araci Kurum belgesi gergevesinde asagida agiklamalan
yer alan hizmetleri sunmaktadir:

o Islem Aracilig1 Faaliyeti;
o Borsa Istanbul’da iglem goren paylar (Hisse Senedi)
Yabanci Hisse senedi Islemleri
Yatirim Fonlan
Borglanma Araglan
Paya Dayah Tiirev Araclar

c o 0o 0o O

Endekse Dayah Tiirev Araglar
o Diger Tiirev Araglar

e Bireysel Yatinm Damgmanhg:

¢ Kurumsal Yatinm Damgmanhgi

e Arastirma

e Tiirev Uriinler

¢ Kurumsal Finansman

s Kurumsal Aracilik

Konuya iliskin ayrintth bilgi Thraggi Bilgi Dokiimaninin 6.1 no’lu bslimiinde yer almaktadur.

2.11. ihrageimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvam, yénetim
hakimiyetinin kaynag

Akbank T.A.S. toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazili paylarin ve dolayisiyla, $irket’in
sermayesinin tamamina sahip olup, 9 iiyeye kad; ilecek Yonetim Kurulu’nun tamamni belirleme

paylardir. . ,1“1\“



Konuya iligkin ayrintih bilgi Ihragei Bilgi Dokiimaninin 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

10 Ekim 2023 tarihi itibariyla SAHA Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. (SAHA
Rating) tarafindan Ak Yatirim’in uzun vadeli ulusal kredi notu AAA, kisa vadeli ulusal kredi notu ise Al+
olarak teyit edilmigtir. Goriinlim her iki vade igin de duragandir.

Séz konusu derecelendirme raporuna iliskin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi 10.10.2023
tarihinde https://www kap org.tr/tr/Bildirim/1203808 adresinde yayinlanmigtir, Ayrica SAHA Kurumsal
Yonetim ve  Kredi  Derecelendirme  Hizmetleri  A.S.’ye  ait  intermet  sitesinde,
http://'www.saharating.com/~saharati/wp-content/'uploads/2023/10/AKMEN-2023-10-10-Rev..pdf
adresinde de yer almaktadir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 8.3 no’lu maddesinde yer almaktadir,
2.13. Garanti hiikiimleri

Yoktur.

2.14. Garantir hakkindaki bilgiler

Yoktur.

2.15. Yanetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Son 5 Yilda . S Sermaye
.o . Gorev Siiresi /
Adi Soyadi Girevi Ihra¢qida v
. e Kalan Gérev
Ustlendigi . (TL) | (%)
.. Siiresi
Gorevier
Levent CELEBiOGLY | YonetimKurulu o niUye | iyil/8a
Baskani sean; LUy y y )
. Yoénetim Kurulu .
Tiirker TUNALI Baskan Yardimest Uye 1 y1l/ 8 ay - -
Ferhat Sami OZCELIK | Y onetim Kurulu Uye 1yil/8ay - -
Uyesi
. Yoénetim Kurulu -
Yunus Emre OZBEN e Uye 1 y11/8 ay - -
Mert ERDOGMUS Yonegr;‘egmlu Genel Miidiir | 1 yil /8 ay - |-
Emre KAHRAMAN Yonetjm K.urulu Uye 1yil/8ay - -
Uyesi
e Yoénetim Kurulu .
Halil Hiisnit EREL T Uye 1 yil / 8 ay - -
Zeynep YENEL Yonetim Kurulu -
ONURSAL Uyesi Uye W

Ak Yatirim Esas Sozlesmesi'nin 11’inci maddesi geregi Sirket en ¢ok dokuz iiyeden olusan bir yénetim
kurulu tarafindan yonetilir ve temsil edilir, 12°nci maddesi uyarinca séz konusu yonetim kurulu iiyelerinin
gorev siiresi en ¢ok 3 (iig) yildir. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi bulunmamaktadir.




Fi 1 5
iansa Hazirlanma | Konselide | Bagimsiz Denetim Sorumlu Ort?k Baglm.s:z
Tablo Bas Denetgi Denetim
- Esaslan /Solo Kurulugu R,
Tarihi Goriisii
PwC Bagimsiz Denetim Gokee Yasar
TMS-TFR
31.12.2023 S S Solo SMMM AS. Temel Olumlu
K PwC Bagimsiz Denetim
31.12.2022 TMS-TFRS Solo SMMM AS. Zeynep Uras Olumlu

TMS: Tiirkive Muhasebe Standartlar
TFRS: Tiirkiye Finansal Raporiama Standartiar:

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA iLiSKiN BIiLGILER

3.1.  Ihrag edilecek Yatirim Kurulugu Varantlan ile ilgili bilgiler

Ak Yatinm Menkul Degerler A $. tarafindan 50.000.000 TL nominal degerli ve vadesi/isleme koyma tarihi
pay senedine, BIST30 endeksi, DAX endeksi, Ons Altin ve Ons Giimiig’e dayal1 varantlar i¢in 30.09.2024,
Brent Petrol vadeli islem kontratlarina dayali varantlar ig¢in 25.09.2024 olan Yatirim Kurulusu Varantlarn
ihra¢ edilecektir. S6z konusu varantlann ihrag tarihi 09.07.2024 Borsa’da ilk iglem tarihi ise 10.07.2024
olarak planlanmaktadir, SPK onayim takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger islem gdrme ile
ilgili siireglerde gecikme yasanmasi halinde, miimkiin olan en kisa zamanda gergeklestirilmek {izere ihrag
tarihi ertelenebilecektir. Erteleme durumunda giincellenen ihrag ve iglem tarihleri www.akyatirim,com.tr
ve hitps://varant. akyatirim.com.tr adresinde duyurulacaktir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasasit Araci Notu’nun 4. béliimiinde yer almaktadir.

Thraci gergeklesecek varantlarin kullamm fiyatlari Kurul onayim takiben KAP’ta duyurulacaktir.
3.2,  Yatirnm Kurulusu Varantlarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi haklunda bilgi
Yatinm Kurulusu Varantlan Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Yatirnm Kurulusu Varantlar iizerinde, Yatirim Kurulusu Varantlarimn devir ve tedaviiliinii
kasitlayict veya bunlar alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Y oktur.

3.4. Ihrag edilecek Yatinm Kurulusu Varantlarimin yatinmeiya sagladigy haklar, bu haklarm
kullanim ile isleme koyma esaslarn, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu haklara iliskin
kisitlamalar

Vade boyunca olusabilecek nakit akisinin en &nemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. isbu izahname
kapsaminda ihra¢ edilen varantlarin tamam Avrupa tipli ve nakavt &zellifi bulunmayan varantlardir,
Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagsma olmaz ise, varantlar otomatik olarak gegerliliklerini yitirir
ve yatinmcilar islem aninda yaptiklan 6deme disinda bir nakit akis1 yasamazlar. Vade sonunda, sadece
karda olan varantlar igin ilgili 6demeler yapilir.

Vade sonundan 6nce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akisi gergeklesmezken, yatinmctlar tagidiklar
varantlari istedikleri fiyat ve likiditeyi Borsa’da bulmalan durumunda ters pozisyon alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonras: yasanacak her tiirlii dayanak varlik/gdsterge hareketi ve/veya diger faktorlerdeki
degigimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulu




3.5. Dayanak varhgin/géstergenin degerindeki degisimin Yatirnm Kurulusu Varantinin degerini nasil
etkileyecegine iligkin bilgi

Yatinm Kurulugu Varantlan menkul kiymetlestirilmis opsiyon sézlesmeleridir ve aslen dayanak
varliklanin/gostergelerin tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd: ile dayanak varlik/gdsterge fiyat
artist alim varantlanmn degerini arttinirken satim varantlarinin degerini diigiiriir, dayanak varhik/gdsterge
fiyat digigii ise alim varantlannmn degerini diigiiriirken satim varantlanmin degerini arttinr. Varant
fiyatlarindaki degisim dayanak varhik/gésterge fiyatinin yani sira, doniisitm orani, vadeye kalan giin sayisi,
varantin igleme koyma fiyati, faiz orani, ortiik oynaklik, temettii beklentileri, doviz kurlar gibi faktérlere
de baghdir. Ayrica dayanak varhik/gosterge fiyati etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa dinamigi,
Ozsermaye hali, lilkesel ve/veya uluslararasi faktoriin ayni1 zamanda ilgili varant fiyatini da etkilemektedir.
Bu faktdrlerin dayanak varhik/gosterge fiyati iizerindeki etkileri her zaman ayni yonde ve aym giigte
degildir. Gegmis &rneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak
varhk/gosterge fiyaundaki bu belirsizlik varant fiyatlamalarina da yansir, s6z konusu etkinin yonii ve giicii
her zaman dngorilebilir degildir.

Konuya iligkin ayrintilt bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer almaktadar.
3.6. Yatirnm Kurulusu Varantinin vadesi ile isteme koyma tarihi

Isbu Ozet dokiimanda yer alan pay senedine dayah, BIST30 endeksine dayali, DAX endeksine dayal, Ons
Altin’a ve Ons Giimiig’c dayali Yatinm Kurulusu Varantlarinin igleme koyma tarihi ve vade tarihi aym
olup, 30.09.2024tiir, Brent Petrol vadeli iglem kontratlarina dayalh Yatinm Kurulusu Varantlarimin da
isleme koyma tarihi ve vade tarihi aym olup 25.09.2024°tiir.

Konuya iligskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasas1 Araci Notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer almaktadir.

3.7. Takas esaslan

Yatinim Kurulugu Varantlarinin takasi Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda gergeklestirilir.
fhrag edilen varantlarin tiimii nakdi uzlagiya tabidir, vade sonunda dayanak varhgin/géstergenin kendisi el
degistirmez.

Vade sonunda varant doniigiimii MKK nezdinde gergeklesir, miisteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri
otomatik olarak silinir ve ihragg1 her bir varant adedi igin yapilacak ddeme, varantin isleme koyma fiyati
ile dayanak varh@in/gostergenin uzlag: degerini kargilagtirarak ve doniiglim oramni gbz Oniine alinarak
Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanir, ihragg: tarafindan kamuya duyurulur. Thrage tarafindan 6denen
nakit tutar, MKK tarafindan arac: kuruluglann Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir.
Varantlar, MKK’da kaydi olarak izlendigi i¢in 6demeler MKK tarafindan liye hesaplarina otomatik olarak
geemektedir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaye Piyasasi1 Araci Notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer almaktadir,
3.8. Yatirim Kurulusu Varantlarinda getirinin nasil gergeklesecegi
Karda olan varantlarda vade sonu uzlas: hesaplama yontemi asagidaki gibidir:

* Alim Varann:
(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas1 Fiyat — Varant isleme Koyma Fiyat1) * (Déniigiim Orani)
» Satum Varanti:
(Varant Isleme Koyma Fiyat: - Dayanak Varhk/Gosterge Uzlag1 Fiyat1) * (Doniigiim Orani)

Dayanak varlik/gosterge’si Tiirk L1ra51 gn%!a;.taﬂdl bi para biriminde islem géren varantlarda (DAX
endeksi, Brent Vadeli sézlesmesi, Ons[Altlﬁ vg;.‘Qﬂ-ﬁ.quu&.‘glbl) uzlasi hesaplarpas
kuru uzlas: degeri ile ¢arpilir,
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Bu uzlag: hesaplamasi sadece karda olan varantlar igin gegerli olacagindan, hesaplama degerinin sifir veya
negatif olmasi durumu, varantlann karda degil basa bas veya zararda olmas1 durumunu gésterir ve nakdi
uzlagsma olmaksizin varantlar itfa olur.

S6z konusu uzlas: hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlasi para biriminde en yakin iki
ondalik basamaga (Kurus) yuvarlanir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer almaktadir.
3.9. Dayanak varhga/gostergeye iliskin hususiar
a) Dayanak varhgin/gostergenin son referans fiyat1 veya isleme koyma fiyata

Konuya iligkin ayrintili bilgi ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notu’nun 4. Bolimiinde ve 1. Ekinde yer
almaktadir.

b) Nakavt dzellikli Yatirim Kurulusu Varantlarinda bariyerin degeri

Yoktur.

¢) Iskontolu Yatinm Kurulusu Sertifikalarinda dayanak varhgin/gistergenin azami degeri
Yoktur.

3.10. Dayanak varhgn/gistergenin tiirii ve dayanak varhga/gistergeye iliskin bilgi

a) Dayanak varh@in/gostergenin gecmisi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecegi ve dayanak varlhifin/gostergenin piyasa fiyatmin Yatinm Kurulusu
Varantinin vadesi boyunca kamuya a¢iklanmasina iliskin esaslar

¢ Dayanag Pay olan Varantlar: Dayanak tegkil eden paylar hakkinda detayl: bilgiye Borsa {stanbul’dan
ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu paylarin gegmis verileri ve
performans: veri daitim firmalarindan saglanmaktadir. {lgili paymn degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagsmak i¢in ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayici kuruluslara bagvurulabilir,

¢ Dayanag BIST30 Endeksi olan Varantlar: BIST30 Endeksi hakkinda detayli bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu endeksin gegmis
verileri ve performans: veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda
bilgiye ulagmak igin ulusal/uluslararas1 finansal bilgi saglayici kuruluslara bagvurulabilir. Ayrica
BIST30 endeksi 30 giinliik tarihsel oynaklik degeri BIST Pay Senetleri Kapanig Biilteni’'nde yer
almaktadir.

¢ Dayanagi DAX® Endeksi olan Varantlar: DAX® Endeksi hakkinda detayli bilgiye DBAG’den
ve/veya https://www.dax-indices.com/index-details?isin=DE0008469008 adresinden ulagilabilir. S6z
konusu endeksin gegmis verileri ve performans: veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin
degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak igin ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayici kuruluglara
basvurulabilir,

o Dayanag Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmesi olan Varantlar: ICE Futures Europe — Commodities
Borsasi’nda iglem géren ICE Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmeleri hakkinda detayli bilgiye
Intercontinental Exchange ve/veya https://www.theice.com/futures-europe adresinden ulasilabilir. S6z
konusu endeksin gegmis verileri ve performgy

veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin
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¢ Dayanag Ons Altin olan Varantlar: Ons Altin varantlannin géstergesi 1 ons Altin’in ABD dolan
cinsinden degeridir. S6z konusu dayanak varhifin gegmis verileri,performansi ve degiskenligi
hakkindaki verilere yerel ve uluslararas: veri dagitim firmalarindan ulasilabilmektedir. Vade sonunda
XAUUSD kuru i¢in kullanilan BFIX degerine ait detayh bilgiler Bloomberg terminalinden elde
edilebilir.

¢ Dayanaf Ons Giimii§ olan Varantlar: Ons Giimiis varantlarinin gostergesi | ons Giimiis’iin ABD
dolan cinsinden degeridir. S6z konusu dayanak varligin gegmis verileri, performans: ve degiskenligi
hakkindaki verilere yerel ve uluslararas: veri dagitim firmalarindan ulasilabilmektedir. Vade sonunda
XAGUSD kuru igin kullamlan BFIX degerine ait detayh bilgiler Bloomberg terminalinden elde
edilebilir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.2.2 no’lu maddesinde yer almaktadur.
b) Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihra¢gisimin unvam ve ISIN kodu

Konuya iligkin ayrintili bilgi ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nun 4.2.2 Béliimiinde ve 1 numarali
Eki’nde yer almaktadir.

3.11. Dayanak varh pay olan Yatirinm Kurulugu Varantlarina iliskin 6zel hiikiimler
Y oktur,
4. RISK FAKTORLERI

4.1. ihraggimin Yatirm Kurulusu Varantlarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinil
etkileyebilecek riskler

Ak Yatinm tarafindan ihrag edilen Yatinm Kurulusu Varantlarina yapilacak yatinm; Ak Yatirim’in
varantlar dolayisiyla istlendigi yiikiimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tasimaktadir. fhraggimin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskinin olusmas: durumunda séz konusu risk
tamamen yatinmeiya aittir. ihragginin yatimmeiya hak kullamm dolayisiyla yapilmasi gereken édemenin
yapilmamasi; dayanak varliklann yatinmeiya teslim edilmemesi veya satin alinmamasi gibi durumlarda
ortaya ¢ikabilecek zarar Yatirime1 Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz.

Thragginin yiikiimliliiklerin yerine getirmemesi; édeme giigliigiine diismesi durumunda ihraggiya iliskin
fera iflas Kanunu kapsaminda yasal takip baglatilmasi akabinde yatinmcinin elde edecedi tutar simrly,
tazmin siiresi uzun olabilir veya ilgili 6demeler hi¢ yapilamayabilir. Bu nedenle yatirimeilar, varantlarda
iglem yaparken ddedikleri bedelin bir kismini veya tamamim kaybetme riski tasidiklarim bilmelidirler.

Isbu Ozet kapsaminda Endeks kullamilarak olusturulan varantlarda, Borsa istanbul’un kontrolii digindaki
faktirler de dahil olmak iizere farkh sebeplerle Endeksler esash bigimde degigebilecek ve/veya
hesaplanmasina/yaymlanmasina son verilebilecektir. Endeksin esasli bigimde defismesi veya
hesaplanmasi/yayinlanmasma son verilmesi halinde, isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nun 4.2,
maddesinde belirlenen hiikiimler uygulanacaktir.

4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

¢ Yatinm Kurulusu Varanti Yatirimlarina iligkin Riskler

Konuya iliskin ayrintihi bilgi Thracei Bilgi Dokiimanmmn 4.2.1 no’lu maddesinde yer aldig1 gibi, yatirim
kurulusu varantlari/sertifikalar dayanak varlik/gostergenin fiyatim etkileyen her tiirlii haber, gelisme,
piyasa dinamigi, Ozsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararasi fakt6riin aym1 zamanda ilgili
varant/sertifika fiyatim da etkileyecegi bilinmelidir. Yatirimelar, bu faktérlerin dayanak varlik fiyat
iizerindeki etkilerinin her zamgfi.a .&o ¢ ve aym giicte olmayacagimin farkinda olmahdir.

Varant/sertifika fiyatlamalan ; nda buiuna‘ finansal enstriimanl gh olarak dayanak varhik
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fiyatimin ve vadeye kalan siiresinin yam sira faiz oran, piyasa oynakhi, doviz kuru, temettii beklentisi
gibi Ongdrilemeyen bagka faktorlere de baghdir. Yaurimcilar varantlarda yatirim karan alirken
varantlarn islem gérdiigii Borsa Istanbul Yapilandinlmg Uriinler ve Fon Pazari isleyis esaslann goz
oniinde bulundurmalidirlar,

o Yatinm Kurulugu Varantlan ile Ilgili Nakit Akisi ve Takas Esaslart

Konuya iligkin ayrintili bilgi Ihragg: Bilgi Dokiimaninin 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldig gibi vade
boyunca olugabilecek nakit akisinin en 6nemli belirleyicisi ilgili varantin/sertifikanin tipidir. Araci
kurulus, ihrag ettigi varantin/sertifikanin tipi ve gerekli uzlagma sart ve prosediirlerine Sermaye Piyasasi
Arac1 Notu’nda detayl olarak yer verir. Yatinmecilar bu nottaki detaylara hakim olmahdirlar.

¢ Olaganiistii Durumlann Yiikiimliiliikler ve Yatirnmlar Uzerindeki Etkileri

Konuya iligkin ayrintili bilgi Thrage1 Bilgi Dokiimanimin 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldig1 gibi, ihraggt,
olaganiistii durumlar nedeni ile ihrag ettigi varant/sertifikalarin sundugu/sunacag: haklar saglayamaz ya
da saglayamayaca@im 6ngoriirse ise ilgili hukuki kurallar ¢ercevesinde ihrag ettigi varantlan/sertifikalar
yatirimcilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve kosullarini beklemeksizin
erken itfa ettirebilir. Varant/sertifika hesaplamasinda yer alan faktorler ve bunlari etkileyen her tiirlii
ikinci derece faktorin varant/sertifika fiyatlarim etkileyecegi gibi ihrag¢t ile ilgili her tiirli haber,
gelisme, beklenti veya alginin da varant/sertifika fiyatim etkileyecegi yatinmcilar tarafindan
bilinmelidir.

¢+ Vergi uygulamalan

Konuya iliskin ayrmtili bilgi Thraggr Bilgi Dokiimanmin 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldign gibi
varantlar/sertifikalarin vergilendirilmesine iliskin kanun ve uygulamalar yatinmcilarm miikellefiyct
durumlarma goére farklilk gosterebilir ve zaman igerisinde degisebilir. Yatinm kurulusu
varanty/sertifikas: iglemi yapmak isteyen yatirimcilarin, islem yapmadan énce vergi damismanlarina
miiracaat etmeleri, kendi vergi miikellefiyetleri ve giincel vergi mevzuati hakkinda bilgi almalar énem
arz etmektedir.

4.3. Ihra¢einin risk ydnetim politikas: hakkinda bilgi

Ak Yatinm’in maruz kalacag risklere iliskin politikalar ve prosediirler Ak Yatirim Risk Yonetimi Birimi
tarafindan izlenmektedir. thragginin genel risk stratejisi, dnemlilik kriteri ger¢evesinde énceliklendirilmek
suretiyle, sirket risk profili igerisindeki tiim risklerin etkin gekilde yonetilmesidir. [hraci yapilan ve piyasa
yapicilifi yiiriitiilen varantlara iliskin islemler kurum altyapisi ile entegre sistemler aracili) ile
yiiriitilmekte ve izlenmektedir. Bu iglemlere ait her tiirlii risk Slgiimii ve raporlamas: giinliik olarak
yapilmaktadir.

Risklerin izlenmesi ve analizi; risk 6l¢iim metodolojisi ile elde edilen sonuglarin, herhangi bir risk igeren
lirlin veya faaliyetin hacimsel biiyiikliigiiniin veya belirlenmis rasyolarin raporlanmasi ve degerlendirilmesi,
belirlenmis risk limitlerine uyumun kontrolii suretiyle gergeklestirilir. Thragginin piyasa riski uluslararasi
uygulamalarda kabul gérmiis olan yontemler kullamlarak 6lgiilmektedir. Varant ihraci nedeniyle maruz
kalinan risk Risk Yénetimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve belirlenmis riske maruz deger
(RMD) limitini agamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayal (Tarihi Simiilasyon Yéntemi,
Monte Carlo Simiilasyonu Yonetimi) yontemlerden uygun olam kullanilmaktadir. Piyasa riskine karsi
RMD hesaplamasinda %99 giiven diizeyi kulla olup, 1 giinliik elde tutma siiresi ve 252 is giinii
orneklem periyodu baz alinmaktadir.
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RMD hesaplamalanmin disinda ayrica varant pozisyonlarimin greek degerleri de periyodik olarak takip
edilerek risk sinirlamasi yapilmaktadir.

Bununla birlikte, ihragg1 varant icin gerekli korunma islemlerini gergeklestirir. Tam delta korunma
yontemiyle ihrag edilen varantin dayanak varhkta yarattigy pozisyona kargi ters iglem gerceklestirilebilir
spot dayanak varlikta hedge amagli alim veya satim da yapilabilir. Ya da kurumun toplam opsiyon portfoyii
takip edilerek toplam bazda hedge islemi yapilabilir. Bunlarin diginda farkh finansal enstriiman veya
yontemlerle de korunma stratejisi olusturulabilir,

4.4. Risk bildirim formuna iliskin agiklama

Teblig’in 9’uncu maddesinin ii¢iincii fikrasi uyarinca, araci kurumlarin miigterileriyle varantlara iligkin
herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sozlesme yapmadan 6nce varantlarin isleyis esaslarim ve getirdigi
hak ve yiikiimliliikleri ve séz konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi TSPB tarafindan belirlenen
“Varantlara Iligkin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalan ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunlu
tutulmustur.

TSPB tarafindan hazirlanan, yatinm kuruluglarinin diizenledigi ve miigteriye sunduklari risk bildirim
formlarinda yer almasi gereken asgari bilgileri iceren ve dolayisiyla yatirim kuruluslaninca kullanilacak
“Varantlara Iligkin Risk Bildirim Formu” thrag¢i Bilgi Dékiimaminin 4.4 numarali maddesi ile Sermaye
Piyasas1 Araci Notu’nun 2.2 numarah maddesinde yer almaktadur.

4.5. Ihrag edilecek Yatrim Kurulusu Varantlarna iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmisgtir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi lhraggi Bilgi Dokiimam’nin 4. ve Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 2.
boliimiinde yer almaktadir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirrmalar, Yatinm Kurulusu Varant ve Sertifika yatirnmlarimin
tamamm veya duruma gire bir biliimiinii kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA iLiSKiN BILGILER

5.1.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri

Ak Yatinm, Yatinm Kurulugu Varant ihracindan elde edecegi fonu, ihrag neticesinde maruz kalacag riski
bertaraf etmek (hedging) amaciyla kullanacaktir.

Konuya iligkin ayrintihi bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 3.2 no’lu maddesinde yer aimaktadur.
5.2.  Halka arza iligkin temel bilgiler

Konuya iliskin ayrintili bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 5. Béliimiinde yer almaktadir.
5.3. Menfaatler hakkinda bilgi

Yoktur.

5.4.  Halka arzdan talepte bulunan yatinmeilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Yatmm Kurulusu Varanti almak isteyen yatirimcilarin, bu ahm-satim iglemleri igin aracilik hizmeti
aldiklan yatim kuruluslarina komisyon ddemeleri gerekebilir. Ek olarak bu alim-satim faaliyetleri
sirasinda olugabilecek vergisel sonuglara, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 9. bdliimiinde yer
verilmektedir. Varantlara iligkin masraflar varant alicisina aittir. Yatirimciya yapilacak herhangi bir nakdi
uzlasi 6demesi ve/veya varanta iliskin bagka bir deme 6ncesinde, varant alicis: yiikiimli oldugu tiim




