Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
r

Bu 3zet, Sermaye Piyasas) Kurulu (Kurul)’neca ﬂ.a,' o/ 22d4arihinde ongylanmugtir.

Ortakhfmznn 250.000.000 TL tutarmndaki jhra¢ tavam kapsammdaki Yatinm Kuruloga
Varantlarinin halka arz edilecek 19.000.000 TL lik kasmimn satigina iligkin Szettir.

Ozetin onaylanmas, Gzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruica tekeffiilli anlamna
gelmeyecegi gibl, stiz konusa Yatnm Kurulugu Varantlarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu 8zet cercevesinde ihra¢ edilecek Yatinm Kuruluyu Varantlarina iligkin fhraggimn
yatinmalara karg olan Sdeme yiikiimliiltifl, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan
garanti altina ahnmamstir. Ayrica halka arz edilecek Yatirnm Kurulugu Varantianmn fiyatinin
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu 8zet, ihragq bilgi dokiimam ve sermaye piyasam arac notu ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur ve ihracg1 bilgi dokilmam ve sermaye piyasam araci notunda yer alan bilgilerin 3zetini
icerir. Bu nedenle, zet izahnameye girig olarak okunmah ve halka arz edilecek Yatirim Kurulogu
Varantlarna fligkin yatirim kararlarn ihrag: bilgi dokiimam, sermaye piyasam arac: notu ve §zetin
bir biltiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu 8zet fle birlikte incelenmesi gereken ihrace: bilgl dokiimam 14/03/2022, ihrage: bilgi dokiimam
glincelleme metni 06/04/2022 ve sermaye piyasas aract notu J.6./.0%/. 2022 tarihinde, aym zamanda
piyasa yapicilii gOrevint fistlenecek ve halka arzda satiga aracilik edecek ortakhihmizin sirasiyla
www.akyatirimeom.tr ve https://varantakyativim.com,ir adresli internet sitelerl ile Kamuyu
Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmugtr. Ayrica bagvoru yerlerinde
incelemeye aqik tutulmaktadir,

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyannca, izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer
alan yanhs, yamltia ve eksik bilgilerden kaynaklanan zarariardan jhra¢e: sorumludur, Zararm
ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler,
ihraca aracihk eden yetkili kurulng, varsa garantdr ve ihraggimin ydnetim kurulu fiyeleri kusurlarna
ve durumun gereklerine gﬁre zararlar kendilerine yﬂkletllebﬂdigl Glc.lide sorumludur, Agggg,

lmul durumn ha fize sudeee ct«. b.l () ihlere her b hukuki

mﬁgl_q&_xﬁ_lﬂggmga Bafnmmz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak {izere hazirlanan raporian hazriayan kigi ve kurumlar
da hazirladiklan raporiarda yer alan yanhy, yamltia ve eksik bilgilerden SPKn hilkiimleri
gercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Ak Yatinm, Thrace, Sirket: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Bagh Ortakliklan ile Igtirakleri

Amerikan Tipl: Yatinmcisina Dayanak Varh§/Gdstergeyi alim veya sahm hakkim vade boyunca tanyan
tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatrmcisina Dayanak Varlifi/Gostergeyi alim veya satim haklom sadece vade sonunda
tamyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.§.

Dayanak Varhk/Gdsterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi, BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa Istanbul tarafindan olugturulmmg pay
endeksleri ile Kurul’dan izin alinmas: suretiyle varantlarin/sertifikalarin dayandinlabilecegi kiymetli
maden, emtia, konvertibl dbviz kurlar:, uluslararas kabul gérmiig paylar ve endeksler gibi difer varhk
ve/veya gostergeler. Omegin; altin, gimilg, paladyum gibi kiymetli madenler, petrol, pamuk gibi emtia,
USD/TRY, BUR/TRY, USD/EUR ve benzeri konvertbl dbviz kurlan, DAX, DOW JONES, S&P500,
NASDAQI100, FTSE100 ve benzeri uluslararas: kabul géromily endeksler ve endekslerinde yer alan paylar
ve Ak Yatirrm Araghirma B5liimii Model Portfoyii olugturan pay sepetleri

Dayanak varhk/gdsterge uzlam degierl: Nakdi uzlag: hesaplamalan igin kullantlan dayanak varlifin
ilgili vade sonu degeri

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Mein

Delta-Hedglng: Bir opsiyonun iligkili oldugu dayanak varlik/gésterge iizerinde kargilikh uzun veya kisa
pozisyonlar alarak bir bu varhifin/gdstergenin fiyat hareketleri sebebiyle olusacak riski minimize etmeye
yarayan bir hedging stratejisidir

Déviz kurn Uzlag Defierd : Dayanak varlik/gdsterge’si Tiirk Lirasi diginda farkh bir pare biriminde
iglem gdren varantlarda uzlag hesaplamasi yapilirken kullamilan ilgili dSviz kuru

EUR/TRY: 1 Avro karahginda Tiirk Liras: degeri

Greek deerleri: Tirev portfSylerinin risklerini, fiyata etki eden faktrleri ve fiyat deffigimlerinin

bu faktdrlere kar; hassasiyeti dlgmek igin kullamlan parametrelerin genel adi Ornegin; delta,
gamma, vega, theta ve rho gibi

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant karpilifinda elde edilebilecek nakit tutanm (nakdi
uzlag) hesaplayan kurulug. Isbu Ozet dokiimaminda sz edilen hesaplama kurulugu Ak Yatinm Menkul
Degerler A.$.’dir

ICE: Intercontinental Exchange

1s Gtinil: BIST iglemlerinin takasimin gergeklestigi giinler

Isleme Koyma: Varantin sa§ladify haklan kullanim:

Isleme Koyma Fiyat/ Kullamm- Flyat: Varantn ahm ya da satim hakkiui verdigi dayanak
varlifin/g8stergenin igleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat

Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih
3
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itibari Degger: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak iizere ihrage1 tarafindan belirlenen nominal degeri
KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformnu

Kurul/SPK: Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK: Merkezi Kayit Kurulugu A.§.

Nakdi Uzlagi: Vade sonunda Yatirim Kurulugu Varantina dayanak tegkil eden varhfin/gtstergenin fiziki
olarak taraflar arasinda el degigtirmesi yerine varantm igleme koyma fiyat ile dayanak varliin/g8stergenin
vade sonu fiyat arasindaki farkin, s6z konusu varant igin Snceden agiklanan varant donlisim oram ile
carpilmas: ve hesaplanan tutarin nakit olarak taraflar arasinda el degigtirmesi

Piyasa Yapica: Sorumlu oldufu Yatnm Kurulugu Varantlarmda piyasamn diiriist, diizenli ve etkin
caligmasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasamn olugmasina katkida bulunmsak amaciyla faaliyette
bulunmak fizere, kotasyon vermekle yiikiimli olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmig borsa iiyesi arac1
kurum

Riske Maruz Deger (RMD): Normal piyasa kogullarinda belirli bir giiven aralifinda ve belirli bir sire
boyunca bir portf6yiin ugrayabilecegi maksimum zaran $lgmeye yarayan finansal metot

Teblig: Sermaye Piyasas: Kurulu'nun VI1-128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar
Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
USD/TRY: 1 Amerikan Dolan kargihffinda Tiirk Liras: degeri

Vade Tarihi: Varantn igleme konabileceffi son tarih. Doniiglimii yalmzca vade sonunda yapilabilen
(Avrupa tipli) varantlar icin igleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte
igleme konulsbilen (Amerikan tipli) varantlar icin igleme koyma tarihi ve vade tarihleri farkh olabilecektir.
Isbu Ozet dokiimam ve ilgili thrage1 Bilgi Dokiimam ile Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen
varantlar i¢in domiisim sadece vade sonunda yapilabilmektedir, bu nedenle vade tarihi ile igleme koyma
tarihi aym tarihleri ifade etmektedir

Varant/Yatirim Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varlifs veya gostergeyi dnceden belirlenen bir
fiyattan igbu Ozet d5kiimam ile ilgili Sermaye Piyasas1 Arac: Notu ve Ihrage1 Bilgi Dokiimam kapsarmnda
belirli bir tarihte alma veya satma hakki veren ve bu hakkin nakdi uzlag ile kullanildifhh sermaye piyasasi
aracl

XAGUSD: | ons Giimiis kargilifh Amerikan Dolan degeri

XAUUSD: 1 ons Altin kargah@i Amerikan Dolar degeri

11 Mays 2022




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmy dahilinde ve girevimiz gercevesinde bu dzette ve eklerinde yer
alan sorumiu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gerceie uygun oldufunu ve §zette
bu bilgiierin anlamym defigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tlirlii makul §zenin
gOsterilmiy oldufunu beyan ederiz.

thrage: / Halka Arza Aracihk Eden Yetkill Knrulug
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Yetkilileri Sorumlu Oldugu Kimim
Ad, Soyad, GOrevi, Imza, Tarih
OZETIN
TAMAMI

2. IHRACCIYA ILiSKIN BILGILER

2.1. Ihragcimn ticaret unvam
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

2.2. thracemin hukuki statilsii, tabi oldugn mevzuat, ihraggumn kuruldugu iilke ile iletigim bilgileri
Ihraggimin hukuki statiisd, anonim sirkettir.

Ihrage1, Tiirkiye Cumhnuriyeti*nde kurulmug ve T.C. Kanunlan’na tabidir.

thraggimin merkez adresi ve aym zamanda fili yonetim adresi, “Sabanci Center 4. Levent 34330
1stanbul’dur.

Ihragginin internet adresi www.akystirim.gom tr'dir,
Thragginin telefon numaras: 0(212) 334 94 94 ve faks numaras 0(212) 249 12 87°dir.

“Tirkiye Cumhuriyeti’nde kurulu olan ortaklihimz; Kurnlun Yatinm Kurulugu Varantlarna ve
gertifikalarma iligkin diizenlemeleri kapsaminda, satis1 yapilacak Yatinm Kurulugu Varantlaninin hukuki
nitelifinden, halke arzindan, satigindan ve garantdrliik, piyasa yapiciik ve ihrag ile ilgili diger
sbzlegmelerden dogffan her tiirld ihtilafin esas ve usuliinde Tirk hukukunun uygulanacafn ve
uyugmazliklann ¢6ziimiinde Tiirk Mahkeme ve yarg: organlarmm yetkili oldugunmu 1/02/2022 tarihli yazis1
ile beyan etmigtir,”

Konuya iligkin ayrintihi bilgi ihragg: bilgi dokiimaninin 5.1.4 no’lu-maddesinde yer aimaktadir,
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2.3. Ihra¢pyr ve faaliyet gsterilen sektdril etkileyen Snemli egfilimler
Yoktur.

2.4. Ihraggmn dahil oldugiu grup ve grap icindeki konumu hakkmmda bilgi

Ak Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin paylanmin tamamimn sahibi, Akbank T.A.§. (Banka)'dir. Paylan
Barsa Istanbul'da iglem grmekte olan Banka, halka agik bir sirket olan Hac1 Omer Sabanci Holding A.S.
tarafindan kontrol edilmekte olup, nihai kontrol Sabanci Ailesi fertlerine aittir.

Ak Yatinm'in 31.12.2021 tarihi itibartyla iligkili taraf statiisiinde oldugu girketler agaf:da belirtilmektedir.

Akbank T.A.S.

Ak Finansal Kiralama A.§.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Aksigorta A.S.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S$.

Hac1 Omer Sabanci Holding A.S.

Sabanc Dijital Teknoloji Hizmetleri A.S.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihragg: bilgi doklimanimin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. Ihracq bilgi doklimaninda yer alan finansal tablolars iligkin baimsiz denetim raporiarma gart
olugturan hususlar haklonda agiklama:
Yoktur.

2.7. Segilmig finansal bilgiler ve fasliyet sonuclan
Ak Yatirim’mn 2020 ve 2021 yillanna iligkin finansal tablolarindan segilmig finansal verileri agagidaki
tabloda yer almaktadir,
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Bagimsiz denetimden| Bafimsiz denetimden

gecmis gegmis

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021
Toplam d8nen varhklar 2.969.988.320 4.801.987.681
Toplam duran varhklar 149.065.780 230.292.965
Toplam kasa vadeli yiikiimiiilikler | 2.326.227.142 3.790.900.597
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler | 11.213.577 14.873.908
Toplam $zkayvnaklar 781.613.381 1.226.506.141
Bagimsz denetimden| Bagimsiz denetimden

gegmiy gegmis

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021
Haslat 8.775.045.878 16.405.576.088
Britt kar - 530.264.708 640.344.046
Esas faallyet kan 332.291.916/ 412.776.119
Stirdiirillen faulivetier d6nem kan 3 321.502.056! 446.782.511
0.
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Bagims1z denetimden gegmis son finansal tablo dnemi olan 31.12.2021°den itibaren Ak Yatirim finansal
durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir defligiklik olmamusgtir,

2.8. thraganin Sdeme giiclintin degerlendirilmesi igin Snemli olan, ihragiya iligkin son zamanlarda
meydana geimiy olaylar hakkinda bilgi

22,02.2021 tarihinde Kuml’dan alnan 250.000.000 TL itibari degerli Varant/Sertifika ihrag izni
kapsaminda 234.550.000 TL itibari deferli varant ihrac: gergeklestirilmigtir, bunun 11.000.000 TL itibari
degerli kism tedaviilde iken kalan kism itfa etmigtir. 10.03.2022 tarihinde Kurul’dan alman 250.000.000
TL itibari defierli Varant/Sertifika ihrag izni kapsaminda ise 38.000.000 TL itibari deferli varant ihrac1
gergeklestirilmigtir ve tamamm tedaviildedir.

Ayrica Kurul’dan alinan izinler kapsaminda 25/04/2022 tarihi itibariyle Ak Yatirim tarafindan ihrag edilen
tedaviilde 956.120.000 TL nominal Finansman Bonosu bulunmaktadir. Aym tarih itibariyle itfa etmemig
64.240.000 TL nominal tutarda Yapilandirilmig Borglanma Araci bulunmaktadir,

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 5.1.5 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.9. Ihraceimn grup icerisindeki diger bir girketin ya da girketlerin fasliyetlerinden Snemli Slgiide
etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Thrages, paylarinin %100’ ine sahip olan Banka ve Banka’nin hikim ortag olan Holding haricinde herhangi
bir grup girketinin faaliyetlerinden &nemli 6l¢ide etkilenmemektedir.

Konuya iligkin aynintila bilgi ihrage: bilgi dokiimanmin 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.10. Ihragginin ana fasliyet alanlar: hakkinda bilgi

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasasi Kanunou ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
esas sdzlegmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak tizere 11 Arahk 1996 tarihinde
kurulmugiur.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., Geniy Yetkili Araci Kurum belgesi gergevesinde agafida agiklamalan
yer alan hizmetleri sunmaktadir:

o 1iglem Aracilifs Faaliyeti;
o Borsa Istanbul’da iglem géren paylar (Hisse Senedi)
Yabanc: Hisse senedi Iglemleri
Yatirim Fonlan
Borglanma Araglar
Paya Dayal1 Tiirev Araglar
Endekse Dayah Titrev Araglar
o Diger Tirev Araglar
e Ak Yatinm Bireysel Yatinm Damgmanhg £y
¢ Ak Yatinm Kurumsal Yatrim Dangmanlifx ayls 2022
o Ak Yatinm Aregthrma
o Ak Yatinm Tiirev Urfinler
e Ak Yatinm Kurumsal Finansman
e Ak Yatinm Kurumsal Araciik
Konuya iligkin ayrintili bilgi ihragea bilgi dokiimamnin 6.1 no’lu bolimiinde yexa
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2.11. Ihraggmmn ydnetim bakimfyetine sahip olanlarmm ad, soyad:, ticaret unvam, ySmetim
hakimiyetinin kaynag

Akbank T.A.§. toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazili paylann ve dolayisiyla, Sirket’in
sermayesinin tamamina sahip olup, 9 iiyeden olugan Y®netim Kurulu’mun tamamim belirleme hakk
bulunmaktadir, $irket’in ana ve tek ortafi Akbank T.A.$.’dir. Kontroliin kaynag: sahibi oldugu paylardur.
Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi dokiimammn 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu haklanda bilgi

8 Ekim 2021 tarihi itibartyla SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.§. (SAHA
Rating) tarafindan Ak Yatinm’m uzun vadeli ulusal kredi notu AAA, kisa vadeli ulusal kredi notu ise A1+
olarak teyit edilmigtir. G3riiniim her iki vade igin de stabildir.

S6z konusu derecelendirme raporuna iligkin Kamuyu Aydinlatma Platformmu (KAP) bildirimi 08.10.2021

tarihinde hitoa:/www . kep,ore to/te/Bildifim/968938 adresinde yaymlanmghr, Aynica SAHA Kurumsal
Yénetim  ve Kredi Derecelendlrme I—hzmetlen AS.’ye ait intemet sitesinde,
hitp://www.saharating. i , KMEN-Derecelendirme-KISA~
2021-10-08 pdf adresinde de yer almaktadxr

Konuya iligkin aynntili bilgi sermaye piyasas: araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.13. Garanti hitkiimleri

Yolctur.

2.14. Garantbr haklandaki bilgiler
Yoktur.

2.15. YOnetim kurulu iiyelerl haklanda bilgiler

| Son5Yilda | GOrev Siresi/ | |
Ad1 Soyadx Garevi | Ibragada Kalan G3rev | Sermaye |
! Ustlendigi Silresi Pay1 |
' Grevler [
—_— — |
Levent . . {
CELEBIOGLU ; deeum Kurulu Bagkam Bagkan; Uyg | 1Y1/10 ay - -
_ | 1
Tiirker TUNALT | Y"“’“‘“{'} Korulu Begkel | Gorev Almad | 1YiV10ay | - | - |
Ferhat Sami : . |
OBZrCELIaK?n Yénetim Kurulu Uyesi Uye _ 1 Yi/10 ay I
Mert ERDOGMUg | Genel padr %’;;;f"‘“m Genel Midtr | 1Yi/10ay | - | -
Mehmet Hakan . . Uye; Bagkan
TUGAL Yénetim Kurulu Uyesi Vardimest 1 Y1/10 ay - -
Engin E . .
CANTORK | YonetimKuniu Oyesl Ore 1vioey | - | -
Hatice B , .
CIVE;E?‘}IU(_}_E__ n _steflm Km:xlu Uyesi Uye 1 Y1/10 ay - | -
| Yunus Emre OZBEN | _Yénetim Kurulu Jyesi _ Uye 1 Y1V10 ay - -
Halil Hisn EREL | Yénetim Kurulu Usksi | Gérev Almad: | -
T _ T8

¥
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Ak Yatinm Menkul Dejerler A.$. esas szlegmesinin 11’inci maddesi geregi Sirket en ¢ok dokuz fiyeden
olugan bir yénetim kurulu tarafindan yénetilir ve temsil edilir, 12°nci maddesi uyannca sz konusu yonetim
kurulu fiyelerinin gdrev siiresi en gok 3 yildir. Bagimsiz Y6netim Kurulu Uyesi bulunmamaktadsr.

2.16. Baimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulugu hakkinda bilgiler

Mins il Hazrlanma | Konsolide A Bafimsiz Denetim Sorwmlu Oxtk g
Tablo E n Solo | Karulusu Bag Denetgi Denetim
Tarhi | l® 5 Gorilsit
PwC Bafims1z Denetim
31.12.2021 TMS-TFRS Solo SMMM A.S. Zeynep Uras Olumlu
K PwC Bagims:z Denetim .
31.12.2020 TMS-TFRS Solo SMMM AS. Talar Giil Olumlu

TMS: Tarkiye Muhasebe Standartiar:
TFRS: Turkiye Finansal Raporiama Standartlar:

3. IBRAC EDILECEK YATIRIM KURULUS$U VARANTLARINA ILISKIN BILGILER

3.1.  Ihrag edilecek Yatirim Kurulusn Varantlan ile ilgili bilgiler

Ak Yatinm Menkul Degierler A.S. tarafindan 19.000.000 TL nominal degerli ve vadesi/igleme koyma tarihi
pay senedine, BIST30 endeksi, DAX endeksi, Ons Altm ve Ons Giimii’e dayah varantlar igin 29/07/2022,
Brent Petrol vadeli iglem kontratlarina dayal varantlar i¢in 26/07/2022 olan Yatinm Kurulugu Varantlan
ihrag edilecektir. S8z konusu varantlann ihrag tarihi 17/05/2022 Borsa’da ilk iglem tarihi ise 18/05/2022
olarak planlanmaktadir. SPK onaymm takiben, Borsa istanbul onay stireci ve/veya diger islem gorme ile
ilgili siireglerde gecikme yaganmas: halinde, miimkiin olan en kisa zamanda gergeklestirilmek lizere ihrag
tarihi ertelenebilecektir. Erteleme durumunda giincellenen ihrag ve iglem tarihlerl www, akyatirim.com tr
ve htips://varant, akyatirim,com. ir adresinde duyurulacaktir.

Konuya iligkin aynintih bilgi sermaye piyasas: arac1 notunun 4. blimiinde yer almaktadir.

Thrac: gerpeklesecek varantlann kullamim fiyatlan Kurul onsyim takiben KAP’ta duyurulacaktir,

32. Yatnm Korulugu Varantlarimn hangi para birimine gire ihrag edildifi hakkinda bilgi
Yatinm Kurulugu Varantlan Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir,

33. Yatinm Kurulugn Varantlan tizerinde, Yatirim Kurulugu Varantlannn devir ve tedavilliinil
kisitlayica veya bunlam alanlarn haklarm lkullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadifina iligkin bilgi:

Yoktur.

34. Ibrag edilecek Yatinm Kurulugu Varantlannm yatinmerya sagladin haklar, bu haldarm
kullanim ile igleme koyma esaslan, nakavt durumuna iligkin husnslar ve bu haklara iligkin
kisitlamalar

Vade boyunca olusabilecek nakit akigimin en 8nemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Igbu Izahname
kapsamnda jhrag edilen varantlann tamam Avrupa tipli ve nakavt &zellifi bulunmayan varantlardir.
Avrupa tipli varantlarda vade.somihda-uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik olarak gegerliliklerini yitirir
ve yatinmcilar iglem amtﬂﬁ yaptiklan 3deme diginda bir nakit akip yagamazlar. Vade sommds, sadece

kardaolanvamnﬂarig?.{ i1gili Sdemeler yaphr. :
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Vade somundan &nce Avrupa tipli varantlarda bir nakit alag1 gerceklesmezken, yatinmeilar tagidiklan
varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi Borsa’da bulmalan durumunda ters pozisyon alarak kapatabilirler.
Vade tarihi sonrasi yaganacak her tiirli dayanak varlik/gGsterge hareketi ve/veya difier faktdrlerdeki
degigimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi butunmamaktadur.

Konuya iligkin aynntih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.1.7 no'lu maddesinde yer almaktadur.

3.5, Dayanak varhifin/gbstergenin deferindeki defigimin Yatinm Kurulugu Varantinin degerini nasil
etidleyecefine iligkin bilgi

Yatinm Kurulugu Varantlar menkul kaymetlegtirilmis opsiyon s6zlesmeleridir ve aslen dayanak varliklanin
tiirevleridir. Difer etkenler sabit olmak kaydi ile dayanak varhk/gtsterge fiyat arhign alim varantlarinin
deferini arttiritken satim varantlarimn degerini digliriir, dayanak varlik/gdsterge fiyat diigligi ise ahm
varantlarinin deferini dilgiiriirken satim varantlarmin degerini arthrir. Varant fiyatlarindaki defigim
dayanak varhik/gtsterge fiyatmin yan: sira, déniiglim oram, vadeye kalan giin sayis1, varantin igleme koyma
fiyat, faiz oram, Grtiik oynakhk, temetti beklentileri, dbviz kurlan gibi fakitrlere de baghdir. Ayrnca
dayanak varlik/gtisterge fiyatim etkileyen her tirlii haber, geligme, piyasa dinamigi, 5zsermaye hali, filkesel
ve/veya uluslararam faktriin aym zamanda ilgili varant fiyatim da etkilemektedir, Bu faktSrlerin dayanak
varlik/gésterge fiyati lizerindeki etkileri her zaman aym ySnde ve aym giigte degildir. Gegmig Srneklere
dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunmuimamalidir, Dayanak varlik/gdsterge fiyatindaki
bu belirsizlik varant fiyatlamalarina da yansir, stz konusu etkinin y&nii ve giicli her zaman &ngdriilebilir
degildir.

Konuya iligkin ayrmtili bilgi sermaye piyasas: arac1 notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

3.6. Yatirum Kurulugu Varantimn vades] ile isleme koyma tarihi

Isbu Ozet ddkiimanda yer alan pay senedine dayali, BIST30 endeksine dayaliDAX endeksine dayali, Ons
Altin’a ve Ons Giimiig'e dayali Yatinm Kurulugu Varantlanmn igleme koyma tarihi ve vade tarihi aym
olup, 29/07/2022'dir, Brent Petrol vadeli iglem kontratlanna dayal Yatinm Kurulugu Varantlanmn da
igleme koyma tarihi ve vade tarihi aym olup 26/07/2022°dir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.1.11 no’'lu maddesinde yer almaktadir.

3.7. Takas esaslan

Yatinm Kurulugu Varantlanmn takas) Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda gergeklegtirilir.
Ihrag edilen varantlann titmii nakdi uzlagiya tabidir, vade sonunda dayanak varhgmn/gostergenin kendisi el
degigtirmez,

Vade sonunda varant doniigiimit MKX nezdinde gergeklegir, miigteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri
otomatik olarak silinir ve ihragg: her bir varant adedi igin yapilacak Sdeme, varantin igleme koyma fiyatt
ile dayanak varh@in/géstergenin uzlag1 degerini kargilaghrarak ve doniiglim oramum g6z dniine alinarak
Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanir, ihrage) tarafindan kanmya duyurulur. thrage: tarafindan Gdenen
nakit tutar, MKK tarafindan araci kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarmna aktarihr.
Varantlar, MKK’da kaydi olarak izlendifi i¢in 6demeler MKK tarafindan iiye hesaplarna otomatik olarak
gecmektedir.-

Konuya iligkin aynintili bilgi sermaye piyé_sgs: arac1 notunun 4.1.12 no'lu maddesinde yer almaktadir.
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3.8. Yatirnm Kurulugn Varantlarinda getirinin nasil gergeklegecefi
Karda olan varantlarda vade sonu uzlag1 hesaplama yontemi agagidaki gibidir:

* Alim Varants:

(Dayanak Varlik/Gdsterge Uzlag: Fiyat: — Varant Igleme Koyma Fiyati) * (Doniigiim Orani)
* Satim Varant:

(Varant Igleme Koyma Fiyati - Dayanak Varlik/Gésterge Uzlag: Fiyat) * (Ddnfigiim Oram)

Dayanak varlik/gdsterge’si Tiirk Liram diginda farkh bir para biriminde iglem géren varantlarda (DAX
endeksi, Brent Vadeli s6zlegmesi, Ons Altin ve Ons Giimiig gibi) uzlag: hesaplamas: yapilirken ilgili doviz
kuru uzlag: degeri ile carpilir,

Bu uzlagt hesaplamas sadece karda olan varantlar i¢in gegerli olacafindan, hesaplama degerinin sifir veya
negatif olmasi durumu, varantlarin karda defil baga bag veya zararda olmasi durumunu gdsterir ve nakdi
uzlagma olmaksizin varantlar itfa ohur.

S6z konusu uzlag hesaplamasinds bulunan deger, varantn tabi oldugu uzlag: para biriminde en yakn iki
ondalik basamaga (Kurug) yavarlanir.
Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi arac1 notunun 4.1.13 no'lu maddesinde yer almakiadir.

3.9. Dayansak varhia/gbstergeye iligkin hususlar

a) Dayanak varhifin/gdstergenin son referans fiyat: veya igleme koyma fiyat

Konuya iligkin ayrintih bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4. Bdlimiinde ve 1. Ekinde yer
almaktadar.

b) Nakavt dzellikli Yatirim Kurulugu Varantiarinda bariyerin deferi
Yoktur.

¢) Iskontolu Yatinm Kurulugu Sertifikalarinda dayanak varhifin/gtstergenin azami degert
Yoktur, |

3.10. Dayanak varhfin/gilistergenin tlirii ve dayanak varh@a/gistergeye iligkin bilgl

a) Dayanak varhifin/gostergenin gecmisl, gecmis performansi ve defigkenlifi haklanda bilginin
nereden edinilebilecefi ve dayanak varhfin/gistergenin piyasa fiyattmin Yattnm Kurulugu
Varantimn vadesi boyunea kamuya agiklanmasina iligkin esaslar

o Dayanafii Pay olan Varantlar: Dayanak tegkil eden paylar hakinnda detayh bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu paylarn gegmig
verileri ve performansi veri dagitim firmalarindan saflanmaktadir, 1lgili paym degiskenligi
hakkinda bilgiye ulagmak i¢in ulusal/uluslararas finansal bilgi saglayic: kuruluglara bagvurulabilir.,

o Dayanafn BIST30 Endelui olan“\q:rantlar' BIST-30 Endeksi hakkinda detayl bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veya www bofsalstanbul com adresinden ulagilabilir, S6z konusu endeksin gegmig
verileri ve perfox‘mansl ven da§1t1m ﬁndalanndan saglanmaktadir, Endeks

)
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bilgiye ulagmak igin ulusal/uluslararas: finansal bilgi saglayic1 kuruluglara bagvurulabilir. Ayrica
BIST-30 endeksi 30 giinliik tarihse]l oynaklik degeri BIST Pay Senetleri Kapamnig Biilteni’nde yer
"almaktadur,

¢ Dayanafz DAX® Endeksi olan varantlar : DAX® Endeksi hakkinda detayh bilgiye DBAG"dan
vel/veya https://www dax-indices.com/indexn-detaila?isin=DFE0008462008 adresinden ulagilabilir.
S8z konusu endeksin gecmiy verileri ve performansi veri dajitim firmalarindan saglanmaktadir,
Endeksin degigkenlifi hakkinda bilgiye ulagmak i¢in uluslararasy finansal bilgi saglayici
kuruluglara bagvurulabilir,

o Dayanagn Brent Petrol Vadeli Islem S8zlegmesi olan varantlar : ICE Futures Europe —
Commodities borsasinda iglem gbrem ICE Brent Petrol Vadeli iglem Sézlegmesi hakkinda detayh
bilgiye ICE TFutures Europe - Commodities web sitesinden  ulagilabilir
(https://www.theice.com/futures-europe). S8z konusu vadeli iglem sézlegmelerinin gegmis verileri
ve performans1 veri dafitm firmalarmdan saglanmaktadir. Vadeli iglem sdzlegmelerinin
degigkenlii haklanda bilgiye ulagmak igin uluslararasi finansal bilgi saflayici kuruluglara

¢ Dayanaf1 Ons Altin olan varantlar : Ons Altin varantlarimin gdstergesi 1 ons Altin’in ABD dolan

cinginden deferidir. S6z konusu dayanak varhifin gecmis verileri,performans: ve degigkenlifi
hakkindaki verilere yerel ve uluslararas: veri dafahm firmalarndan ulagilabilmektedir.

o Dayanaj Ons Giimily olan varantlar : Ons Giimiis varantlanmin gistergesi 1 ons Giimiig’iin
ABD dolan cinsinden degeridir. S6z konusu dayanak varhfin gegmis verileriperformans: ve
deffigkenliZi hakkindaki verilere yerel ve uluslararas: veri dagatim firmalarindan ulagilabilmektedir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: arac1 notunun 4.2.2 no'lu maddesinde yer almaktadur.

b) Dayanak varhk bir menkul kaymet ise ihraggisimin anvam ve ISIN kodu
Konuya iligkin ayrintih bilgi ilgili Sermaye Piyasas: Arac1 Notu'nun 4.2.2 Bdliimiinde ve 2. Ekinde yer
almaktadir.

3.11. Dayanak varhfil pay olan Yatinm Kurulogn Varantlarina iligkin ézel hilkiimler
Yoktur.

4. RISK FAKTORLERI

4.1, Ihragomin Yatrm Kurulugu Varantlarma iligkin ylkiimiiiliiklerini yerine getirme giiciinil
etkileyebilecek riskler

Ak Yatinm tarafindan ihrag edilen Yatinm Kurulugu Varantlanna yapilacak yatnm; Ak Yatnm’m
varantlar dolayisiyla stlendiffi yiikiimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tagimaktadir, thraggimn yiikiimliliklerini yerine getirememe riskinin olugmas: durumunda s6z konusu risk
tamamen yatinme1ya aittir. thrageinin yatinimeiya hak kullanim dolayisiyla yapilmasi: gereken 8demenin
yapxlmamam, dayanak varliklann yaunmcxya teslim edilmemesi veya satin alinmamas: gibi durumlarda

»»»»»
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tazmin siiresi uzun olabilir veya ilgili 6demeler hi¢ yapilamayabilir, Bu nedenle yatinmeilar, varantlarda
iglem yaparken Sdedikleri bedelin bir kismim veya tamammm kaybetme riski tagidiklarim bilmelidirler.

4.2. Diger riskler haklandaki temel bilgiler

o Yatim Kurulugu Varant Yatirrmlarma lligkin Riskler

Konuya iligkin aynnth bilgi ihrage: bilgi doklimaninin 4.2.1 no’lu maddesinde yer aldifn gibi,
yatinm kurulugu varantlar/sertifikalan dayanak varhk/gOstergenin fiyatm etkileyen her tiirli
haber, geligme, piyasa dinamifi, Szsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararas: faktSriin sym
zamanda ilgili varant/sertifika fiyatim da etkileyecei bilinmelidir. Yatinmeilar, bu faktérlerin
dayanak varlik fiyat Gzerindeki etkilerinin her zaman aym ydnde ve aym giigte olmayacagimin
farkinda olmahdir, Varant/sertifika fiyatlamalar yapilarinda bulunan finansal enstriimanlara bagh
olarak dayanak varhk fiyatimn ve vadeye kalan siiresinin yam: sira faiz oram, piyasa oynaklif,
ddviz kuru, temettd beklentisi gibi 6ngérillemeyen bagka faktérlere de baglhdir. Yatimmeilar
varantlarda yatinm karan alirken varantlarm iglem g6rdiigit Borsa Istanbul Yaprlandiriimg Oriinler
ve Fon Pazar igleyig esaslanm giiz éniinde bulundurmalidirlar,

¢ Yatinm Kuorulegu Varantian ile ligili Nakit Alam ve Takas Esaslan
Konuya iligkin ayrmtl: bilgi ihrage: bilgi dokiimanimin 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldifh gibi vade
boyunca olugabilecek nakit akiginin en dnemli belirleyicisi ilgili varantin/sertifikanimn tipidir. Araci
kurulug, ihrag ettifi varanti/sertifikamn tipi ve gerekli uzlagma gart ve prosediirlerine Sermaye
Piyasam Araci Notu'nda detayh olarak yer verir. Yatmmcilar bu nottaki detaylara halkim
olmahdirlar,

¢ Olaganfistii Durumlann Viiktimlilikler ve Yattrmlar Uzerindeki Etkileri
Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage: bilgi dokiimanimn 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldih gibi,
ibragg1, olaganfistii durumlar nedeni ile ihrag ettifi varant/sertifikalarm sundugu/sunacag: haklan
saglayamaz ya da saflayamayacagim Sngbriirse ise ilgili hukuki kurallar gergevesinde ihrag ettigi
varantlan/sertifikalan yatinmcilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve
kogullanm beklemeksizin erken itfa ettirebilir. Varant/sertifika hesaplamasinda yer alan fakttrler
ve bunlar: etkileyen her tiirli ikinci derece fuktdriin varant/sertifika fiyatlarim etkileyecejsi gibi
ihrager ile ilgili her tiirki haber, geligme, beklenti veya algmin da varant/sertifika fiyatim
etkileyecefi yatirtmeilar tarafindan bilinmelidir.

e Vergi uygulamalan
Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage: bilgi dokiimammn 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldifn gibi
varantlar/sertifikalann  vergilendirilmesine iligkin kamun ve uygulamalar yatimcilarnn
miikellefiyet durumlarina gore farkliik gdsterebilir ve zaman icerisinde degigebilir. Yatinm
kurulugu varantysertifikas: iglemi yapmak isteyen yatnmeilann, iglem yapmadan dnce vergi
damgmanlarina miracaat etmeleri, kendi vergi miikellefiyetleri ve giincel vergi mevzuati haklinda
bilgi almalan Snem arz etmektedir.

4.3, thragginm risk ynetim politikas haklanda bilgi

Ak Yatinm'm maruz kalacag risklere iligkin politikalar ve prosediirler Ak Yatirrm Risk Y&netimi Birimi
tarafindan izlenmektedir. thraggimn genel risk stratejisi, Snemlilik kriteri cercevesinde 6nceliklendirilmek
suretiyle, sirket risk profili igerisindeki tim risklerin etkin gekilde y8netilmesidir. thraci yapilan ve piyasa
yapicihfy yiritilen verpntlara iligkin iglemler kurum altyapis: ile entegre sistemler araciifn ile
yliriitiilmekte ve izl ir. Bu iglemlebe ait her tiirli risk 8lgiméi vg~qporlamas: gitnliik olarak
yapilmaktadir, =

13

11 Mayis 2022



Risklerin izlenmesi ve analizi; risk 8lglim metodolojisi ile elde edilen sonuglarm, herhangi bir risk igeren
iirlin veya faaliyetin hacimsel biiyiikliifiniin veya belirlenmis rasyolarin raporlanmas: ve degerlendirilmesi,
belirlenmig risk limitlerine uyumun kontrolii suretiyle gergeklestirilir. Ihrag¢inin piyasa riski uluslararast
uygulamalarda kabul gbrmil§ olan yontemler kullamlarak Sl¢iilmektedir. Varant ihraci nedeniyle maruz
kahnan risk Risk Y6netimi Birimi tarafindan ginliik olarak takip edilir ve belirlenmig riske maruz deger
(RMD) limitini agamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayali (Tarihi Simiilasyon Yéntemi,
Monte Carlo Simfilasyonu Y8netimi) ySntemlerden uygun olam kullamimaktadir, Piyasa riskine karst
RMD hesaplamasinda %99 giiven diizeyi kullamlmakta olup 1 giinliik elde tutma siiresi ve 252 iy giinii
Orneklem periyodu baz alinmaktadir.

RMD hesaplamalanmin digmda ayrica varent pozisyonlannin greek degerleri de petiyodik olarak takip
edilerek risk sinirlamas: yapilmaktadr.

Bununla birlikte, ihrage1 varant igin gerekli korunma iglemlerini gergeklestirir, Tam delta korunma
yontemiyle ihrag edilen varantin dayanak varlikta/gBstergede yarattf pozisyona kars: ters iglem
gergeklegtirilebilir, spot dayanak varhkta/gdstergede hedge amagh alim veya satim yapilabilir, Ya da
kurumun toplam opsiyon portfdyil takip edilerek toplam bazda hedge iglemi yapilabilir. Bunlarin diginda
farkh y8ntemlerle de korunma stratejisi olugturulabilir.

4.4. Rigk bildirim formuna iliskin agiklama

Teblig’in 9*uncu maddesinin dgiincd fikras: uyarinca, araci korumlann milgterileriyle varantlara iligkin
herhangi bir iglem gergeklegtirmeden ve sdzlegme yapmadan nce varantlarm igleyis esaslanm ve getirdigi
hak ve ylikiimliliikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi TSPAKB tarafindan
belirlenen “Varantlara fligkin Risk Bildirim Formm™nu kullanmaler ve bu formu miigterilerine vermeleri
zorunly tutulmustur.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili arac: kurumlarca kullanilacek “Varantlara Iligkin Risk Bildirim
Formu™ fhragei Bilgi Dékiimammin 4.4 numarali maddesi ile Sermaye Piyasasi Araci Notu'mun 2.2
mumarali maddesinde yer almaktadir.

4.5, thrag edilecek Yatinm Kurulugu Varantiarina iligkin riskler hakkandaki temel bilgiler
Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmgtr.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihrage1 bilgi dokiimammn 4. ve sermaye piyasasi aract notunun 2, bdliimiinde
yer almaktadur,

YATIRIMCILARA UYARI: Yatrmmalar, Yatrmm Kurulugu Varant/sertifikasi yatinmlarimn
tamamin veya duruma gére bir bSliim{in{ kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamum yerleri
Ak Yatinm, Yatinm Kunﬂusu’Va"i&nt.g}racmdan elde edecegi fonu, ihrag neticesinde maruz kalacag riski
bertaraf etmek (hedging) amaciyla kullahacaktir.
Konuya iligkin ayrmtili bilgi sermaye piydsps1 araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadsr.,
i1 Mays 2022
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52. Halka arrza ilighin temel bilgiler
Konuya iligkin aynintth bilgi ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun 5. Bélimiinde yer slmaktadir,

53. Menfaatler haklanda bilgi
Yoktur,

5.4. Halksa arzdan talepte bulunan yatinmaiarnn katlanacagx maliyetier haklanda bilgl

Yatinm Kurulugu Varant almak isteyen yatinmcilann, bu alim-satim iglemleri igin aracihk hizmeti
aldiklan yatinm kuruluglarna komisyon &demeleri gerekebilir. Ek olarak bu ahm-satim faaliyetleri
sirasinda olugabilecek vergisel sonuglara, ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu'nun 9. bdliimiinde yer
verilmektedir. Varantlara iligkin masraflar varant alicisina aittir. Yatinmeciya yapilacak herhangi bir nakdi
uzlag: Sdemesi ve/veya varanta iligkin bagka bir 6deme &ncesinde varant alicis1 yiikiimlii oldugu tim
masraflan uygun gekilde ddemelidir, aksi takdirde kendisine yapilacak ddemeler bekletilebilir.
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