Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca 08"/ 12.../.2.0.2:Harihinde onaylanmstir.

Ortakhgimizin 250.000.000 TL tutarmndaki ihra¢ tavam kapsamindaki Yatinm Kurulusu
Varantlarimin halka arz edilecek 17.500.000 TL’lik kisminin satisina iligkin 6zettir.

Ozetin onaylanmas, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, s6z konusu Yatirim Kurulusu Varantlarina iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu dzet ¢ergevesinde ihra¢ edilecek Yatirim Kurulugu Varantlarna iligkin
ihraggimn yatirimcilara karsi olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamgtir. Ayrica halka arz edilecek Yatinnm
Kurulusu Varantlarinm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu ozet, ihragq1 bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araca notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihrage bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dzetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmal ve halka arz
edilecek Yatirnm Kurulugu Varantlarina iligkin yatirim kararlar: ihraggr bilgi dokiimam,
sermaye piyasasi aracl notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihrage1 bilgi dokiimam 22/02/2021, ihragg bilgi
dokiimam giincelleme metni 03/05/2021 ve sermaye piyasasi araci notul,3/.J220&tihinde,
ayni zamanda piyasa yapicilifr gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracihk edecek
ortakhfimizin sirasiyla www.akvatirim.com.tr ve https://varant.akvatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir,
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragc
sorumludur. Zararm ihrac¢gidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi Ol¢iide sorumludur. Ancak, izahnamevi olusturan dider
belgelerle birlikte okundugu takdirde 6zetin vaniltici, hatah veva tutarsiz olmas) durumu
hari¢_olmak iizere, sadece tzete bafh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Ak Yatirim, Thraggl, Sirket: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlig/Gostergeyi alim veya satim hakkini vade boyunca
taniyan tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varligi/Gostergeyi alim veya satim hakkini sadece vade
sonunda tantyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Varhk/Gosterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi, BIST-
30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul tarafindan
olusturulmug pay endeksleri ile Kurul’dan izin alinmasi suretiyle varantlarin/sertifikalarin
dayandinlabilecegi kiymetli maden, emtia, konvertibl doviz kurlari, uluslararas: kabul gormiis
paylar ve endeksler gibi diger varlik ve/veya gostergeler

Dayanak varhk/gosterge uzlas;i degeri: Nakdi uzlasi hesaplamalan i¢in kullanilan
dayanak varliin ilgili vade sonu degeri

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Mein

Delta-Hedging: Bir opsiyonun iligkili oldugu dayanak varlik/gdsterge iizerinde karsilikli uzun
veya kisa pozisyonlar alarak bir bu varligin/gostergenin fiyat hareketleri sebebiyle olugacak riski
minimize etmeye yarayan bir hedging stratejisidir

Déviz kuru Uzlasi Degeri : Dayanak varlik/gosterge’si Tiirk Liras1 diginda farkli bir para
biriminde islem goren varantlarda uzlag1 hesaplamasi yapilirken kullanilan ilgili doviz kuru

EUR/TRY: 1 Avro karsihfinda Tiirk Liras1 degeri

Greek degerleri: Tiirev portfoylerinin risklerini, fiyata etki eden faktorleri ve fiyat
degigimlerinin bu faktdrlere kargt hassasiyeti 8lgmek i¢in kullanilan parametrelerin genel
ad1. Omegin; delta, gamma, vega, theta ve rho gibi

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant karsihi§inda elde edilebilecek nakit tutarini
(nakdi uzlag1) hesaplayan kurulus. Isbu Ozet dokiimaninda sz edllen lesaplama kurulugu Ak
Yatirim Menkul Degerler A.S. dir

. Wmsmmmn
ICE: Intercontinental Exchange ;

Is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gerceklestigi giinler

Isleme Koyma: Varantin sagladigi hakkin kullanimi
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isleme Koyma Fiyat/ Kullamm Fiyati: Varantin alim ya da satim hakkimi verdigi dayanak
varligin/gostergenin isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati

isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih

Itibari Deger: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak iizere ihrage1 tarafindan belirlenen nominal
degeri

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul/SPK: Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nakdi Uzlagi: Vade sonunda Yatinm Xurulusu Varantina dayanak teskil eden
varligin/gdstergenin fiziki olarak taraflar arasinda el degistirmesi yerine varantin igleme koyma
fiyat: ile dayanak varlidin/géstergenin vade sonu fiyat1 arasindaki farkin, s6z konusu varant igin
Onceden agiklanan varant doniisiim orani ile carpilmasi ve hesaplanan tutarin nakit olarak taraflar
arasinda el degistirmesi

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu Yatirnm Kurulusu Varantlarinda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin
caligmasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasma katkida bulunmak amaciyla
faaliyette bulunmak fiizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis
borsa ilyesi araci kurum

Riske Maruz Deger (RMD): Normal piyasa kosullarinda belirli bir giiven aralifinda ve belirli bir
siire boyunca bir portfoyiin ugrayabilecegi maksimum zaran dlgmeye yarayan finansal metot

Teblig: Sermaye Piyasast Kurulu'nun VI1-128.3 sayih Varantlar ye.Yatinm Kurulusu
Sertifikalan Tebligi PRI N

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
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Vade Tarihi: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Dﬁnﬁqsxijmii“.:yglm”z’ca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar igin igleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar
herhangi bir tarihte isleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar igin isleme koyma tarihi ve vade
tarihleri farkli olabilecektir. fsbu Ozet dokiimam ve ilgili Thrage1 Bilgi Dokiimani ile Sermaye
Piyasas1 Aract Notu’nda belirtilen varantlar igin doniisiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile isleme koyma tarihi ayni tarihleri ifade etmektedir

Varant/Yatirom Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varlijn veya gostergeyi oOnceden
belirlenen bir fiyattan igbu Ozet dokiimam ile ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu ve Ihrage Bilgi
Dokiimam kapsaminda belirli bir tarihte alma veya satma hakk: veren ve bu hakkin nakdi uzlagi
ile kullamldigy sermaye piyasasi araci




XAGUSD: 1 ons Giimiis kargih Amerikan Dolan degeri

XAUUSD: 1 ons Altin karsiligt Amerikan Dolan degeri

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gercevesinde bu ozette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege
uygun oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracci / Halka Arza Aracibk Eden Yetkili Kurulusg
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
1
Yetkilileri Sorumlu Oldugu Kisim
Ady, Soyady, Gérevi, imza, Tarih
Albert Kfesy
Genel Miidii g ¥ gy

OZETIN
TAMAMI

29/11/2021

2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER
08 Mrallk 2021

2.1. fhra¢ginin ticaret unvam
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. y /

2.2. ihragemin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracinm kuruldugu iilke ile iletigim
bilgileri

Thraggmim hukuki statiisii, anonim girkettir.

Thrage1, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmusg ve T.C. Kanunlari’na tabidir.

Ihrageinm merkez adresi ve aymi zamanda fiili ydnetim adresi, “Sabanci Center 4. Levent 34330
Istanbul’dur.

Ihrageinin internet adresi www.akyvatirim. com.tr’dir.



Thragginin telefon numaras: 0(212) 334 94 94 ve faks numaras1 0(212) 249 12 87’dir.

“Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulu olan ortakliimiz; Kurulun Yatinm Kurulugu Varantlarina ve
sertifikalarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satis1 yapilacak Yatirim Kurulusu Varantlarinin
hukuki niteliginden, halka arzindan, satigindan ve garantorliik, piyasa yapicilik ve ihrag ile ilgili
diger s6zlegsmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacag ve
uyusmazhklarn ¢oziimiinde Tiirk Mahkeme ve yarg: organlarinin yetkili oldugunu 13/12/2019
tarihli yazisi ile beyan etmigtir.”

Konuya iligkin ayrintihi bilgi ihrag¢: bilgi dokiimaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.3. Thrageiy: ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen snemli egilimler
Yoktur.

2.4. Thracginn dahil oldugu grup ve grup i¢cindeki konumu hakkinda bilgi

Ak Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin paylarinin tamaminin sahibi, Akbank T.A.S. (Banka)’dir.
Paylan Borsa Istanbul’da islem gérmekte olan Banka, halka acik bir sirket olan Hac1 Omer Sabanci
Holding A.S. tarafindan kontrol edilmekte olup, nihai kontrol Sabanci Ailesi fertlerine aittir.

Ak Yatinm’in 31.12.2019 tarihi itibariyla iligkili taraf statiisiinde oldugu girketler asagida
belirtilmektedir.

e Akbank T.A.S.

o Ak Finansal Kiralama A.S.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Aksigorta A.S. |

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. ‘x SRR | 8"%“‘( 2021
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. \‘3»\ P : &

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. s «,:»-"- ‘
Haci Omer Sabanci Holding A.S.

Sabanci Dijital Teknoloji Hizmetleri A.S.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihragei bilgi dokiimaninin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. Ihragq bilgi dokiimamnda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlanna sart olusturan hususlar hakkinda a¢iklama:
Yoktur.

2.7. Se¢ilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglan
Ak Yatimm’in 2019 ve 2020 yillarina iligkin finansal tablolarindan segilmis finansal verileri
asagidaki tabloda yer almaktadir.




Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gegmis gegmis

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2019 31.12.2020
Toplam dénen varhklar 1.188.905.358 2.969.988.320
Toplam duran varhklar 76.267.465 149.065.780
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 734.989.061 2.326.227.142
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 9.008.163 11.213.577
Toplam 6zkaynaklar 521.175.599 781.613.381
Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gegmig ge¢mig

Gelir Tablosu (TL) 31.12,2019 31.12.2020
Hasilat 7.629.044.705 8.775.045.878
Briit kar 395.529.598 530.264.708
Esas faaliyet kar 241.411.856 332.291.916
Siirdiiriilen faalivetler dénem kara 163.149.279 321.502.056

Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2020°den itibaren Ak Yatirim
finansal durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamigtir.

2.8. ihrageimn 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in 6nemli olan, ihraggiya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

l22.02.2021 tarihinde Kurul’dan alinan 250.000.000 TL itibari degerli Varant/Sertifika ibrag izni
kapsaminda 190.050.000 TL itibari degerli varant ihraci gergeklestirilmigtir, bunun 66.000.000 TL
itibari degerli kismi tedaviilde iken kalan kismi itfa etmisgtir.

Ayrica Kurul’dan alinan izinler kapsaminda 26/11/2021 tarihi itibariyle Ak Yatinm tarafindan
_ ihrag edilen tedaviilde 435.050.000 TL nominal Finansman Bonosu bulunmaktadir. Aym tarih
itibariyle itfa etmemis 1.000.000 TL nominal biiyiiklikkte Yapilandinlmig Borglanma Aract
bulunmaktadar.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihraget bilgi dokiimaninin 5.1.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.9. Thraccimin grup ierisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden 6nemli
Olgiide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Thragg1, paylarnin %100’{ine sahip olan Banka ve Banka’mn hikim ortag1 olan Holding haricinde
herhangi bir grup sirketinin faaliyetlerinden 6nemli 6lgiide etkilenmemektedir:

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokiimaninin 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadir

2.10. ihracgeinin ana faaliyet alanlar1 hakkinda bilgi talik 2021
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun

olarak esas sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 11 Aralik
1996 tarihinde kurulmugtur.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., Genis Yetkili Araci Kurum belgesi ¢ercevesinde asagida

aciklamalar1 yer alan hizmetleri sunmaktadr:
@AQ
Ni




o Islem Aracihif Faaliyeti;
o Borsa Istanbul’da iglem goren paylar (Hisse Senedi)
Yabanci Hisse senedi Islemleri
Yatirim Fonlan
Borglanma Araglan
Paya Dayal1 Tiirev Araglar
Endekse Dayali Tiirev Araglar
o Diger Tiirev Araglar

O 0 0O o o

¢ Ak Yatinm Bireysel Yatinm Danismanlig A '
¢ Ak Yatinm Kurumsal Yatiim Danigmanhg /- SR l‘"%\s
¢ Ak Yatirim Aragtirma K L ,} . }j
e Ak Yatirim Tiirev Uriinler Rt/
. PR /a 8 lral 2021
e Ak Yatinm Kurumsal Finansman - I B '

N e

ot ot
e L ean

e Ak Yatinm Kurumsal Aracilik
Konuya iligkin ayrntil bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 6.1 no’lu béliimiinde yer almaktadir.

2.11. Thraggmnin yénetim hakimiyetine sahip olanlarm adi, soyad, ticaret unvam, yénetim
hakimiyetinin kaynag
Akbank T.A.§. toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazili paylarin ve dolayisiyla,
Sirket’in sermayesinin tamamina sahip olup, 9 iiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun tamamim
belirleme hakk: bulunmaktadir. $irket’in ana ve tek ortagi Akbank T.A.S."dir. Kontroliin kaynaj
sahibi oldugu paylardir.

Konuya iligkin aynntih bilgi ihrage: bilgi dokiimaninm 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

8 Ekim 2021 tarihi itibariyla SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
(SAHA Rating) tarafindan Ak Yatirim’in uzun vadeli ulusal kredi notu AAA, kisa vadeli ulusal
kredi notu ise Al+ olarak teyit edilmigtir. Goriiniim her iki vade igin de stabildir.

Stz konusu derecelendirme raporuna iliskin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi
08.10.2021 tarihinde https://www kap.ore. tr/tr/Bildirim/968938 adresinde yayilanmistir.

Konuya iligkin ayrintth bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.13. Garanti hiikiimleri
Yoktur.

2.14. Garantor hakkindaki bilgiler
Yoktur.

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler
8




Adi Soyads Girevi | Son 5 Yilda Ihracgida io;:lsél;::;/ Sermaye Payl
o Swa L1 o
Ustlendigi Gorevler Siiresi (TL) (%)

Levent -

CELEBIOGLU Bagkan Bagkan; Uye 1yil/3ay - -

Ferhat Sami - - 1yil/3ay

OZCELIK Uye Uye i )

Cem MARTI Uye Uye 1yil/3ay - -

Hatice Burcu M 1yil/3 ay

CIVELEKYUCE | *° Uye ) )

Mert ERDOGMUS | Uye Uye 1yil/3 ay - -

Mehmet Hakan Bagkan Uye; Bagkan 1yil/3 ay i )

TUGAL Yard. Yardimcisi

Aynur SATICI Uye Uye Lyil/3ay - -

Engin Evren . . 1yil/3ay '

CANTURK Uye Uye B i

Yunus Emre . - lyil/3ay

OZBEN Uye Uye - )

Ak Yatinm Menkul Degerler A.$. esas s6zlesmesinin 11’inci maddesi geregi Sirket en ok dokuz
liyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yénetilir ve temsil edilir, 12’nci maddeskuyannca
$0z konusu ydnetim kurunlu iiyelerinin gérev siiresi en ¢ok 3 yildir. Bagups1z .Yonetlm Kurulu

Uyesi bulunmamaktadr. £ -
{; O 8 Arahk 2021
2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulugu hakkinda bilgilers % % ;
Y
Finansal Hazirlanm | Konsolid | Bagimsiz Denetim Soruamlu - Ba glm.sm
Tablo a Esaslan e/Solo | Kurulusu Ortak Bag Denetim
Tarihi ; Denetgi Goriigii
31122020 | TMS-TFRS | Solo |LWCBagmsizDenetim | 1.0, Gy | Olumlu
T SMMM A.S.
K PwC Bagumsiz Denetim .
31.12.2019 | TMS-TFRS Solo SMMM A.S. Talar Giil Olumlu
_TER PwC Bagimsiz Denetim . Oluml
31.12.2018 | TMS-TFRS Solo SMMM A.S. Talar Giil umlu

TMS: Tiirkiye Muhasebe Standartlar
TFRS: Turkiye Finansal Raporlama Standartlart

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILiSKIN
BILGILER

3.1. lIhrag edilecek Yatirim Kurulusu Varantlan ile ilgili bilgiler




Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 17.500.000 TL nominal degerli ve vadesi/igleme
koyma tarihi pay senedine, BIST30 endeksi, DAX endeksi, Ons Altin ve Ons Giimiig’e dayal
varantlar i¢in 28/02/2022, Brent Petrol vadeli islem kontratlanna dayal: varantlar i¢in 23/02/2022
olan Yatinm Kurulugu Varantlar ihrag edilecektir. S6z konusu varantlarn ihrag tarihi 14/12/2021
Borsa’da ilk islem tarihi ise 15/12/2021 olarak planlanmaktadir. SPK onaymm takiben, Borsa
Istanbul onay siireci ve/veya diger islem gorme ile ilgili siireglerde gecikme yasanmasi halinde,
miimkiin olan en kisa zamanda gergeklestirilmek iizere ihrag tarihi ertelenebilecektir. Erteleme
durumunda  gilincellenen ihrag ve iglem  tarihlen  www.akvatirim.com.tr ve
https://varant.akvatirim.com.tr adresinde duyurulacaktir.

Konuya iligkin aynintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. boliimiinde yer almaktadur.

Thrac: gergeklesecek varantlanin kullanim fiyatlari Kurul onayim takiben KAP’ta duyurulacaktir.

3.2. Yatirnm Kurulusu Varantlarmm hangi para birimine gire ihra¢ edildigi haklkinda
bilgi
Yatinm Kurulugu Varantlar: Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Yatinm Kurulugsu Varantlar iizerinde, Yatirim Kurulusu Varantlarinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya bunlari alanlarm haklarim kullanmasmaaengel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi: /c Y

okt U 8 Arahk 2021

e
o f e
A

Y

S >, ’.‘5/

i

\
34. [Ihrag edilecek Yatinm Kurulusu Varantlarlmn< tmmclya §agladlg1 haklar, bu
haklarin kullanim ile isleme koyma esaslar, nakavt durumu a ﬂiskm hususiar ve bu haklara
iligkin kisitlamalar Sy et
Vade boyunca olugabilecek nakit akiginin en nemli belirleyicisi ilgili varantn tipidir. Isbu
Izahname kapsaminda ihrag edilen varantlarin tamamu Avrupa tipli ve nakavt 6zelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik olarak
gegerliliklerini yitirir ve yatinmcilar iglem anminda yaptiklari 6deme diginda bir nakit akis:
yagamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar i¢in ilgili 6demeler yapilir.
Vade sonundan &nce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akisi gergeklesmezken, yatirimecilar
tagidiklar: varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi Borsa’da bulmalart durumunda ters pozisyon
alarak kapatabilirler.
Vade tarihi sonrasi yasanacak her tiirli dayanak varhk/gGsterge hareketi ve/veya diger
faktorlerdeki degisimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamaktadar.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.7 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Dayanak varhigin/gostergenin degerindeki degisimin Yatirnm Kurulusu Varantinin
degerini nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Yatinm Kurulugu Varantlart menkul kiymetlestirilmis opsiyon sozlesmeleridir ve aslen dayanak
varliklann tiirevleridir. Dlger etkenler sabit olmak kaydi ile dayanak varhk/gosterge fiyat artis1
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varlik/gdsterge fiyat diisiisii ise ahm varantlarinin degerini diisiiriirken satim varantlarinin degerini
arttinir. Varant fiyatlarindaki degisim dayanak varlik/gésterge fiyatimin yam sira, doniisiim orant,
vadeye kalan giin sayisi, varantin isleme koyma fiyat, faiz oram, oOrtiik oynakhk, temettii
beklentileri, déviz kurlan gibi faktrlere de baghidir. Ayrica dayanak varlik/gdsterge fiyatini
etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa dinamigi, 6zsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararast
faktdriin aym zamanda ilgili varant fiyatim da etkilemektedir. Bu faktorlerin dayanak
varlik/gbsterge fiyat tizerindeki etkileri her zaman ayni yénde ve aym giigte degildir. Gegmis
Orneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak
varlik/gosterge fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalarima da yansir, s6z konusu etkinin yénii
ve giicll her zaman 6ngoriilebilir degildir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

3.6. Yatinm Kurulusu Varantinin vadesi ile isleme koyma tarihi

Isbu Ozet dékiimanda yer alan pay senedine dayali, BIST30 endeksine dayali,DAX endeksine
dayali, Ons Altin’a ve Ons Giimiig’e dayali Yatirim Kurulusu Varantlarin isleme koyma tarihi
ve vade tarihi aym olup, 28/02/2022"dir, Brent Petrol vadeli islem kontratlarma dayal Yatinm
Kurulugu Varantlarinin da igleme koyma tarihi ve vade tarihi aym olup 23/02/2022 dir.

Konuya ilisgkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 421, 11 no’lu\maddesmde yer
almaktadir. \A

3.7. Takas esaslan 5 € Pl : 0 87 balk 2021
Yatinm Kurulugu Varantlannin takasi Borsa Istanbul’un \"ﬂgﬂlfs éluzenlemelen kapsaminda
gereklestirilir. Thrag edilen varantlarn tiimii nakdi uzlagiya %ﬁdeade sonunda dayanak
varligin/gostergenin kendisi el degistirmez.

Vade sonunda varant déniisiimii MKK nezdinde gerceklegir, miigteri hesaplarinda bulunan varant
bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihragg1 her bir varant adedi igin yapilacak 6deme, varantin
isleme koyma fiyat: ile dayanak varhigm/gdstergenin uzlag: degerini kargilastirarak ve doniisiim
oranim g6z Sniine alinarak Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanir, ihrage: tarafindan kamuya
duyurulur. Thragei tarafindan 6denen nakit tutar, MKK tarafindan araci kuruluslanin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarna aktarihr. Varantlar, MKK’da kaydi olarak izlendigi igin
6demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak gegmektedir.

Konuya iligkin aynntili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

3.8. Yatinm Kurulusu Varantlarinda getirinin nasil ger¢eklesecegi
Karda olan varantlarda vade sonu uzlagi hesaplama yéntemi agagidaki gibidir:

* Alim Varann:

(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag1 Fiyati — Varant Isleme Koyma Fiyatr) * (Donii iim Or
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* Satim Varanti:
(Varant Isleme Koyma Fiyati - Dayanak Varlik/Gésterge Uzlag: Fiyatr) * (Doniigiim Orani)

Dayanak varlik/gosterge’si Tiirk Liras1 diginda farkli bir para biriminde iglem géren varantlarda
(DAX endeksi, Brent Vadeli sdzlesmesi, Ons Altin ve Ons Giimiig gibi) uzlasi hesaplamast
yapilirken ilgili doviz kuru uzlasi degeri ile garpilir.

Bu uzlag: hesaplamasi sadece karda olan varantlar i¢in gegerli olacagindan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmasi durumu, varantlarin karda degil baga bag veya zararda olmasi1 durumunu
gostenr ve nakdi uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur.

S6z konusu uzlag1 hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlag: para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurus) yuvarlanir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.9. Dayanak varhiga/gostergeye iliskin hususlar
a) Dayanak varhgin/gostergenin son referans fiyati veya isleme koyma fiyati

Konuya iligkin ayrintih bilgi ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 4. Bolumunde ye 1. Ekinde

yer almaktadur. .aff BRRLRRY \\
N o ff , s:f 3= ,\11 8 Yalk 2021

b) Nakavt 6zellikli Yatirim Kurulusu Varantlarinda bariyerin g i {3 ?,

Yoktur. ' S -

C";‘

\\ 4 I!' ‘- .
¢) Iskontolu Yatirnm Kurulusu Sertifikalarinda dayanak varhgm/gostergemnfa’iz{ml degeri
Yoktur.

3.10. Dayanak varhgn/gostergenin tiirii ve dayanak varlhiga/gostergeye iliskin bilgi

a) Dayanak varhgin/géstergenin gegmisi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecedi ve dayanak varhgin/gostergenin piyasa fiyatimn Yatirim
Kurulusu Varantinin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iligkin esaslar

® Dayanag Pay olan Varantlar: Dayanak teskil eden paylar hakkinda detayl1 bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu paylarin
geemis verileri ve performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Ilgili payn
degiskenligi haklkinda bilgiye ulagmak igin ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayici

kuruluglara bagvurulabilir.
M !
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Dayanag: BIST30 Endeksi olan varantlar: BIST-30 Endeksi hakkinda detayl: bilgiye
Borsa Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu
endeksin gegmis verileri ve performans: veri dagitim firmalanndan saglanmaktadir.
Endeksin degigkenligi hakkinda bilgiye ulagmak igin ulusal/uluslararas: finansal bilgi
saglayic1 kuruluslara basvurulabilir. Aynica BIST-30 endeksi 30 giinliik tarihsel oynaklik
degeri BIST Pay Senetleri Kapanig Biilteni’nde yer almaktadir.

Dayanagi DAX® Endeksi olan varantlar : DAX® Endeksi hakkinda detayh bilgiye
DBAG’dan ve/veya hitps://www.dax-indices.com/index-details?isin=DE0008469008
adresinden ulagilabilir. S6z konusu endeksin gegmis verileri ve performans: veri dagitim
firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye ulagmak igin
uluslararasi finansal bilgi saglayici kuruluslara bagvurulabilir.

Dayanag Brent Petrol Vadeli islem Sozlesmesi olan varantlar : ICE Futures Europe —
Commodities borsasinda iglem gérem ICE Brent Petrol Vadeli fglem Sozlesmesi hakkinda
detayli bilgiye ICE Futures Europe — Commodities web sitesinden ulagilabilir
(https://www.theice.com/futures-europe). S6z konusu vadeli islem sozlesmelerinin gegmis
verileri ve performans1 veri dagitim firmalarindan saglanmaktadlr Vadeli islem
sozlegmelerinin degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak lcm uluslararas; finansal bilgi
saglayici kuruluglara bagvurulabilir, f’
= FAEh 0 8"Aral|k 2021

Dayanag Ons Altin olan varantlar : Ons Altin vara\ntlannm gosterges1 1 ons Altin’in
ABD dolan cinsinden degeridir. S6z konusu dayanak vac‘xgm geomiy venlen,performans1
ve degiskenligi hakkindaki verilere yerel ve uluslarar\sm.;vepmgggmm firmalanndan
ulasilabilmektedir.

PPt

IS

Dayanag1 Ons Giimiis olan varantlar : Ons Giimiil§ varantlanmin gostergesi 1 ons
Giimiig’iin ABD dolan cinsinden degeridir. S6z konusu dayanak varligmn gecmis
verileri,performansi ve degiskenligi hakkindaki verilere yerel ve uluslararasi veri dagitim
firmalanndan ulagilabilmektedir.

Konuya iliskin aynntili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.2.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

b) Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihra¢gisinin unvam ve ISIN kodu

Konuya iligkin ayrintihi bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 4.2.2 Béliimiinde ve 2.
Ekinde yer almaktadir.

3.11. Dayanak varh§ pay olan Yatirnm Kurulusu Varantlarma iliskin 6zel hiikiimler

4. RISK FAKTORLERI
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4.1. Thracamn Yatirim Kurulusu Varantlarma iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler

Ak Yatinm tarafindan ihra¢ edilen Yatmrm Kurulugu Varantlarina yapilacak yatirim; Ak
Yatinm’m varantlar dolayisiyla tstlendigi yiikiimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine
getirememesi riskini tagimaktadir. Thraggimin  yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskinin
olugmas: durumunda s6z konusu risk tamamen yatinmciya aittir. Thraggmnin yatinmeiya hak
kullanimt dolayisiyla yapilmasi gereken 6demenin yapilmamasi; dayanak varliklarin yatinmerya
teslim edilmemesi veya satin alinmamas: gibi durumlarda ortaya ¢ikabilecek zarar Yatinmci
Tazmin Merkezi tarafindan kargilanmaz.

Thrageimin yitkiimliiliiklerin yerine getirmemesi; ddeme giigliigiine diiymesi durumunda ihrag¢iya
iligkin Icra Iflas Kanunu kapsaminda yasal takip baglatilmasi akabinde yatiimeinin elde edecegi
tutar surli, tazmin siiresi uzun olabilir veya ilgili demeler hi¢ yapilamayabilir. Bu nedenle
yatinmeilar, varantlarda iglem yaparken &dedikleri bedelin bir kismini yeya tamamini kaybetme

riski tagidiklanini bilmelidirler.
P AETLAL W

£ ~§U % hallk 2021

RN

* Yatinm Kurulusu Varanti Yatirimlarina iliskin Iiisklgr . ’?:,,;\ ) q.-);:;;f
Konuya iliskin aynntili bilgi ihrage: bilgi dokiimammn'4,2.1 no’lu maddesinde yer aldig
gibi, yatinm kurulugu varantlary/sertifikalan dayanak varlﬁ?7'g‘6§tei:§“é’fjin fiyatini etkileyen
her tiirlii haber, gelisme, piyasa dinamigi, 6zsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararasi
faktdriin ayni zamanda ilgili varant/sertifika fiyatim da . etkileyecegi bilinmelidir.
Yatirimcilar, bu faktérlerin dayanak varlik fiyat1 {izerindeki etkilerinin her zaman ayni
yonde ve aym giigte olmayacaginin farkinda olmalidir. Varant/sertifika fiyatlamalari
yapilannda bulunan finansal enstriimanlara bagh olarak dayanak varlik fiyatiin ve vadeye
kalan siiresinin yam sira faiz oram, piyasa oynakligi, déviz kuru, temettii beklentisi gibi
ongoriilemeyen bagska faktérlere de baghdir. Yatmmeilar varantlarda yatirim karan alirken
varantlann islem gordiigii Borsa Istanbul Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazan isleyis
esaslarim g6z dniinde bulundurmalidirlar.

4.2, Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

o™
3

¢ Yatirnm Kurulusu Varantlan ile ilgili Nakit Akisi ve Takas Esaslan
Konuya iligskin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldigt
gibi vade boyunca olugabilecek nakit alaginin  en  nemli  belirleyicisi  ilgili
varantin/sertifikanin tipidir. Araci kurulug, ihrag ettigi varantin/sertifikanmn tipi ve gerekli
uzlagma sart ve prosediirlerine Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’'nda detayh olarak yer verir.
Yatirimcilar bu nottaki detaylara hakim olmalidirlar.

* Olaganiistii Durumlann Yiikiimliiliikler ve Yatinmlar Uzerindeki Etkileri
Konuya iligkin ayrintihi bilgi ihrage1 bilgi dokiimanmn 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldi§;

gibi, ihraggi, olaganiistii durumlar nedeni ile ihrag ettii varant/sertifikalarin
sunduBu/sunacagi haklan saglayamaz ya da saglayamayacagim 6ngériirse ise ilgili hukuki
kurallar gergevesinde ihrag ettii varantlan/sertifikalan yatirimcilara resmi vysllar ile
gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve kogullaring, izi i
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ettirebilir. Varant/sertifika hesaplamasinda yer alan faktérler ve bunlan etkileyen her tiirlii
ikinci derece faktdriin varant/sertifika fiyatlanim etkileyecegi gibi ihrage: ile ilgili her tiirlii
haber, gelisme, beklenti veya algimin da varant/sertifika fiyatin1 etkileyecegi yatimmeilar
tarafindan bilinmelidir.
® Vergi uygulamalan

Konuya iliskin ayrintil1 bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldij
gibi varantlar/sertifikalarin vergilendirilmesine iligkin kanun ve uygulamalar yatirimeilarin
miikellefiyet durumlarma gore farklilik gosterebilir ve zaman igerisinde degisebilir.
Yatinm kurulusu varanty/sertifikas: iglemi yapmak isteyen yatirumecilarin, iglem yapmadan
once vergi danismanlarina miiracaat etmeleri, kendi vergi miikellefiyetleri ve giincel vergi
mevzuat hakkinda bilgi almalari 6nem arz etmektedir.

4.3. Ihraggmnin risk yonetim politikas: hakkinda bilgi
Ak Yatuirim’in maruz kalacag riskiere iligkin politikalar ve prosediirler Ak Yatirim Risk Ydnetimi
Birimi tarafindan izlenmektedir. Ihragginin genel risk stratejisi, onemlilik kriteri gergevesinde
6nceliklendirilm.ek suretiyle, girket risk profili igerisindeki /Tfnn gskl%hQ\ etkin gsekilde
yonetilmesidir. Thraci yapilan ve piyasa yapicihg: yiiriitiilen yarantlara iliskin iglemler kurum
altyapisi ile entegre sistemler aracilig ile yiiriitiilmekte ve izlen{nek_tedi’r".-:Bﬁtiﬂ%_mlé%e ait her tiirlii

et w o . Ay
risk dl¢ilimii ve raporlamas: giinliik olarak yapilmaktadir. e er B et

TS 1158 hralik 2021

Risklerin izlenmesi ve analizi; risk &lgiim metodolojisi ile elde edilen s_'oi,afligllé.mi’;ﬁéyrhangi bir risk
igeren {iriin veya faaliyetin hacimsel biiyiikliigiiniin veya belirlenmis-rasyolatin raporlanmasi ve
degerlendirilmesi, belirlenmig risk limitlerine uyumun kontrolii suretiyle gergeklestirilir.
Thraggiin piyasa riski uluslararasi uygulamalarda kabul gdrmiis olan yontemler kullanilarak
Olgiilmektedir. Varant ihraci nedeniyle maruz kalinan risk Risk Yonetimi Birimi tarafindan giinliik
olarak takip edilir ve belirlenmis riske maruz deger (RMD) limitini asamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayali (Tarihi Simiilasyon
Yontemi, Monte Carlo Simiilasyonu Yonetimi) yéntemlerden uygun olami kullamilmaktadir.
Piyasa riskine kargt RMD hesaplamasinda %99 gliven diizeyi kullaniimakta olup 1 giinliik elde
tutma siiresi ve 252 is giinii 6reklem periyodu baz alinmaktadir.

RMD hesaplamalarinin diginda ayrica varant pozisyonlarmin greek degerleri de periyodik olarak
takip edilerek risk smirlamasi yapilmaktadir.

Bununla birlikte, ihragg1 varant igin gerekli korunma islemlerini gergeklestirir. Tam delta korunma
y6ntemiyle ihrag edilen varantin dayanak varlikta/gbstergede yarattif1 pozisyona karg1 ters islem
gergeklestirilebilir, spot dayanak varlikta/gdstergede hedge amagli alim veya satim yapilabilir. Ya
da kurumun toplam opsiyon portfSyii takip edilerek toplam bazda hedge iglemi yapilabilir.
Bunlarin diginda farkl yéntemlerle de korunma stratejisi olusturulabilir.

4.4. Risk bildirim formuna iliskin a¢iklama
Teblig’in 9°uncu maddesinin iigiincii fikras uyarinca, aract kurumlarin miisterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sbzlesme yapmadan once varantlarin isleyis

esaslarimi ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve s6z konusu islem
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icerii TSPAKB tarafindan belirlenen “Varantlara Higkin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalari
ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunlu tutulmusgtur.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullamlacak “Varantlara Iliskin Risk
Bildirim Formu™ Thrag¢1 Bilgi Dokiimaninin 4.4 numaral maddesi ile Sermaye Piyasast Aract
Notu’nun 2.2 numarali maddesinde yer almaktadir.

4.5. ihrag edilecek Yatinm Kurulusu Varantlarina iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler
Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmistir.

Konuya iligkin ayrintilh bilgi ihrage1 bilgi dokiimammn 4. ve sermaye piyasas! aracl notunun 2.
boliimiinde yer almaktadir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmcilar, Yatirim Kurulusu Varanty/sertifikas:
yatinmlarmin tamamini veya duruma gore bir béliimiinii kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILiSKIN BILGILER

5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Ak Yatinm, Yatinm Kurulusu Varant ihracindan elde edecegi fonu, ihrag neticesinde maruz
kalacag riski bertaraf etmek (hedging) amaciyla kullanacaktir.

Konuya iligkin ayrintil: bilgi sermaye piyasas1 aract notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadir,

5.2.  Halka arza iligkin temel bilgiler
'Konuya iliskin ayrintih bilgi ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notw’nun 5. Bélimithde yer almaktadur.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi
Yoktur.

. 2o
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5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirrmeilarn katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi
Yatinm Kurulugu Varanti almak isteyen yatinmcilarin, bu alim-satim islemleri igin aracilik
hizmeti aldiklan yatirim kuruluglarina komisyon 6demeleri gerekebilir. Ek olarak bu alim-satim
faaliyetleri sirasinda olugabilecek vergisel sonuglara, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 9.
boliimiinde yer verilmektedir. Varantlara iligkin masraflar varant alicisma aittir. Yatinmciya
yapilacak herhangi bir nakdi uzlas: demesi ve/veya varanta iligkin bagka bir 6deme 6ncesinde
varant alicist ylikiimlii oldugu tiim masraflar uygun sekilde odemelidir, aksi takdirde kendisine
yapilacak 6demeler bekletilebilir.




