Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Ozettir

Bu 6zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 2S...Q%..../ 2021 tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimizin 250.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavami kapsamindaki Yatirnm Kurulusu
Varantlarimin halka arz edilecek 19.000.000 TL’lik kisminin satisina iliskin 6zettir.

Ozetin onaylanmasi, ozette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina
gelmeyecegi gibi, s6z konusu Yatirnm Kurulusu Varantlarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu 6zet c¢ercevesinde ihra¢ edilecek Yatirnm Kurulusu Varantlarina iliskin ihrag¢inin
yatirnmcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti alina ahnmamistir. Ayrica halka arz edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarinin fiyatinin
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihrager bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur ve ihragg: bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin 6zetini
icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmali ve halka arz edilecek Yatirim Kurulusu
Varantlarina iliskin yatirim kararlar ihrage bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihrag¢: bilgi dokiimam 14/03/2022 ihrage bilgi dokiimani
tarihinde, aym zamanda piyasa yaplclllgl gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa arac1l|k edecek
ortakhgimizin sirasiyla www.akvatirim.com.tr ve https://varant.akyatirim.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer
alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢i sorumludur. Zararin
ihracgcidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragginin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak,
izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatah veya tutarsiz
olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki
sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar:i gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar

da h zlﬁadﬂ;]‘m raporlarda yer alan yanhs, yamiltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢1:(‘E¢eve51nde-soru‘glludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Ak Yatirim, Thracey, Sirket: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Bagli Ortakliklari ile Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatirimcisina Dayanak Varligi/Gostergeyi alim veya satim hakkini vade boyunca taniyan
tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlig1/Gostergeyi alim veya satim hakkini sadece vade sonunda
taniyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul AS.

Dayanak Varhk/Gisterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi, BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul tarafindan olusturulmug pay
endeksleri  ile Kurul’dan izin alinmasi suretiyle varantlarin/sertifikalarin dayandinilabilecegi kiymetli
maden, emtia, konvertibl déviz kurlan, uluslararas: kabul gormiis paylar ve endeksler gibi diger varlik
ve/veya gostergeler. Omegin; altin, glimiis, paladyum gibi kiymetli madenler, petrol, pamuk gibi emtia,
USD/TRY, EUR/TRY, USD/EUR ve benzeri konvertbl déviz kurlari, DAX, DOW JONES, S&P500,
NASDAQI100, FTSE100 ve benzeri uluslararas: kabul gormiis endeksler ve endekslerinde yer alan paylar
ve Ak Yatirim Aragtirma Boliimii Model Portfoyii olusturan pay sepetleri

Dayanak varhik/gosterge uzlasi degeri: Nakdi uzlag1 hesaplamalari i¢in kullanilan dayanak varl gin
ilgili vade sonu degeri

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Mein

Delta-Hedging: Bir opsiyonun iliskili oldugu dayanak varlik/gésterge iizerinde karsilikli uzun veya kisa
pozisyonlar alarak bir bu varhgin/géstergenin fiyat hareketleri sebebiyle olusacak riski minimize etmeye
yarayan bir hedging stratejisidir

Déviz kuru Uzlas1 Degeri : Dayanak varlik/gdsterge’si Tiirk Liras: disinda farkli bir para biriminde
islem gdren varantlarda uzlas: hesaplamas: yapilirken kullanilan ilgili déviz kuru

EUR/TRY: 1 Avro karsiliginda Tiirk Liras: degeri

Greek degerleri: Tiirev portfdylerinin risklerini, fiyata etki eden faktorleri ve ﬁyat"degisimlerinin
bu faktrlere kars: hassasiyeti Slgmek icin kullamlan parametrelerin genel adi. Ornegin; delta,
gamma, vega, theta ve rho gibi

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant karsihiginda elde edilebilecek nakit tutarini (nakdi

uzlast) hesaplayan kurulus. isbu Ozet dokiimaninda ssz edilen hesaplama kurulusu Ak Yatinm Menkul
Degerler A.S.’dir

ICE: Intercontinental Exchange
Is Giinii: BIST islemlerinin takasimin gergeklestigi giinler

isleme Koyma: Varantin sagladig hakkin kullanim

et ST Ay

s "__’sle_m‘é‘f‘.ISoyma Fiyatt/ Kullamm Fiyati: Varantin alim ya da satim hakkim verdigi dayanak
o varligny gBstergenin isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat:
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Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih

Itibari Deger: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak iizere ihrag¢: tarafindan belirlenen nominal degeri
KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul/SPK: Sermaye Piyasasi: Kurulu

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nakdi Uzlagi: Vade sonunda Yatinm Kurulusu Varantina dayanak teskil eden varligin/g6stergenin fiziki
olarak taraflar arasinda el degistirmesi yerine varantin isleme koyma fiyati ile dayanak varligin/géstergenin
vade sonu fiyat: arasindaki farkin, sdz konusu varant i¢in onceden agiklanan varant déniisiim oram ile
carpilmasi ve hesaplanan tutarin nakit olarak taraflar arasinda el degistirmesi

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu Yatinm Kurulusu Varantlarinda piyasamin diiriist, diizenli ve etkin
¢alismasim saglamak ile likit ve siirekli bir piyasamn olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette

bulunmak {izere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi araci
kurum

Riske Maruz Deger (RMD): Normal piyasa kosullarinda belirli bir giiven araliinda ve belirli bir siire
boyunca bir portfoyiin ugrayabilecegi maksimum zaran 6l¢gmeye yarayan finansal metot

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1-128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar
Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi
USD/TRY: 1 Amerikan Dolan karsiliginda Tiirk Liras: degeri

Vade Tarihi: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Doniisiimii yalmzca vade sonunda yapilabilen
(Avrupa tipli) varantlar igin isleme koyma tarihi ve vade tarihi aynidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte
isleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar i¢in igleme koyma tarihi ve vade tarihleri farkli olabilecektir.
Isbu Ozet dokiimani ve ilgili Thrage1 Bilgi Dokiimam ile Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtilen
varantlar i¢in doniigiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir, bu nedenle vade tarihi ile isleme koyma
tarihi ayni tarihleri ifade etmektedir

Varant/Yatirnm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varlig veya gostergeyi 6nceden belirlenen bir
fiyattan igbu Ozet d6kiiman ile ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu ve Thrage: Bilgi Dokiimani kapsaminda

belirli bir tarihte alma veya satma hakki veren ve bu hakkin nakdi uzlas: ile kullanildig1 sermaye piyasasi
araci

XAGUSD: 1 ons Giimiis karsiligt Amerikan Dolar degeri

s
XAUUSD: 1 ons Altin karsilif éfékaﬁ”“ Qlan:aégen
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklariniz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu dzette ve eklerinde yer
alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ézette

bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracc1 / Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
K R 5 Sorumlu Oldugu Kisim
Yetkilileri

Adi, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Albert Krespin Onur Akkaynak
Genel Miidiir Yardin iim Baskam )
OZETIN
UL DE TAMAMI
sIRKEﬂ\ &

2. IHRACCIYA ILiSKIN BILGILER

2.1. ihragginin ticaret unvam
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

2.2. ihra¢einm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcinin kuruldugu iilke ile iletisim bilgileri
Thraggimin hukuki statiisii, anonim sirkettir.

Thrages, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmus ve T.C. Kanunlari’na tabidir.

Thragcinin merkez adresi ve aym zamanda fiili yonetim adresi, “Sabanci Center 4. Levent 34330
Istanbul’dur.

fhragcimin internet adresi www.akyatirim.com.tr’dir.

Thragginin telefon numarasi 0(212) 334 94 94 ve faks numaras: 0(212) 249 12 87°dir.

“Tirkiye Cumhuriyeti’nde kurulu olan ortakligimiz; Kurulun Yatinm Kurulusu Varantlarna ve
sertifikalarna iligkin diizenlemeleri kapsaminda, satig1 yapilacak Yatinm Kurulusu Varantlarmin hukuki
niteliginden, halka arzindan, satigindan ve garantorliik, piyasa yapiciik ve ihrag ile ilgili diger

ﬁ-gﬁﬁ%’@‘gﬁgden dogan her tiirli ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacag ve

ff uyusmazlilg?tqn ¢Oziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlarimin yetkili oldugunu 1/02/2022 tarihli yazis1
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i ilebeyan etmifir.”
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Konuya iliskin ayrintihi bilgi ihrag¢ bilgi dokiimaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.3. ihracciy: ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

Yoktur.

2.4. Ihra¢einin dahil oldugu grup ve grup igindeki konumu hakkinda bilgi
Ak Yatinm Menkul Degerler A.§.’nin paylarinin tamamunin sahibi, Akbank T.A.S. (Banka)’dir. Paylan
Borsa Istanbul’da islem gérmekte olan Banka, halka agik bir sirket olan Hac1 Omer Sabanci Holding A.S.

tarafindan kontrol edilmekte olup, nihai kontrol Sabanc: Ailesi fertlerine aittir.

Ak Yatinm’mn 31.12.2021 tarihi itibaniyla iligkili taraf statiisiinde oldugu sirketler agsagida belirtilmektedir.

e Akbank T.A.S.

e Ak Finansal Kiralama A.S.

e Ak Portfoy Yonetimi A.S.

e Aksigorta A.S.

e Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

e Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.

e (imsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

e Haci Omer Sabanci Holding A.S.

e Sabanci Dijital Teknoloji Hizmetleri A.S.

Konuya iliskin aynntil bilgi ihragg1 bilgi dokiimaninin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. Thrage bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina gart

olusturan hususlar hakkinda agiklama:

Yoktur.

2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglan
Ak Yatinm’in 2020 ve 2021 yillarina iliskin finansal tablolarindan segilmis finansal verileri asagidaki

tabloda yer almaktadir.

Bagimsiz denetimden gegcmis| Bagimsiz denetimden gegmis
Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021
Toplam dénen varhiklar 2.969.988.320 4.801.987.681
Toplam duran varhklar 149.065.780 230.292.965
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.326.227.142 3.790.900.597
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 11.213.577 14.873.908
Toplam ézkaynaklar 781.613.381 1.226.506.141 |

"~ % [ Briitkar

Bagimsiz denetimden gecmis| Bagimsiz denetimden gegmis

. Gelir Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021
' | Haslat 8.775.045.878 16.405.576.088
530.264.708 640.344.046

.| Esas fialiyet kar 332.291.916 412.776.119
. ilen faaliyetler donem kan 321.502.056 446.782.511
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Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2021°den itibaren Ak Yatirim finansal
durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamgtir.

2.8. Thrageimn 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in 6nemli olan, ihracgiya iliskin son zamanlarda
meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

10.03.2022 tarihinde Kurul’dan alman 250.000.000 TL itibari de@erli Varant/Sertifika ihra¢ izni

kapsaminda 95.000.000 TL itibari degerli varant ihraci gergeklestirilmigtir ve 57.000.000 TL itibari degerli
kismu tedaviildedir.

Ayrica Kurul’dan alinan izinler kapsaminda 20/07/2022 tarihi itibariyle Ak Yatirim tarafindan ihrag edilen
tedaviilde 630.120.000 TL nominal Finansman Bonosu bulunmaktadir. Aymn tarih itibariyle itfa etmemis
2.000.000 TL nominal tutarda Yapilandirilms Borglanma Araci bulunmaktadir.

Konuya iligkin ayrintil1 bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 5.1.5 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.9. ihracginin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden 6nemli &lciide
etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Thrage1, paylannin %100’iine sahip olan Banka ve Banka’nin hikim ortag; olan Holding haricinde herhangi
bir grup sirketinin faaliyetlerinden dnemli 6lgiide etkilenmemektedir.

Konuya iligkin ayrinti bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.10. ihrageimin ana faaliyet alanlari hakkinda bilgi

Ak Yatinm Menkul Degerler A.$. Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak

esas sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 11 Aralik 1996 tarihinde
kurulmustur.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.§., Genis Yetkili Aract Kurum belgesi gergevesinde asagida agiklamalan
yer alan hizmetleri sunmaktadir:

o Islem Aracilig: Faaliyeti;
o Borsa Istanbul’da islem géren paylar (Hisse Senedi)
Yabanc: Hisse senedi {slemleri
Yatirim Fonlari
Borglanma Araglari
Paya Dayali Tiirev Araglar
Endekse Dayali Tiirev Araglar

o O O O O O

Diger Tiirev Araglar
e Ak Yatinim Bireysel Yatinm Danigmanhg1
e Ak Yatinm Kurumsal Yatinm Danigmanlig
e Ak Yatinm Arastirma
e Ak Yatinm Tiirev Uriinler
e Ak Yatirim Kurumsal Finansman
"Liue Ak Yatirim Kurumsal Aracilik
'i{onuya ﬂlgkm ayrintili bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 6.1 no’lu béliimiinde yer almaktadur.




2.11. ihraceimin yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvam, yénetim

hakimiyetinin kaynag

Akbank T.A.§. toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazili paylarin ve dolayisiyla, Sirket’in
sermayesinin tamamuna sahip olup, 9 iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun tamamini belirleme hakki
bulunmaktadir. Sirket’in ana ve tek ortagi Akbank T.A.S.’dir. Kontroliin kaynag: sahibi oldugu paylardur.
Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi dokiimanimin 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

8 Ekim 2021 tarihi itibartyyla SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. (SAHA
Rating) tarafindan Ak Yatinm’in uzun vadeli ulusal kredi notu AAA, kisa vadeli ulusal kredi notu ise A1+
olarak teyit edilmistir. Goriiniim her iki vade i¢in de stabildir.
S6z konusu derecelendirme raporuna iligkin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi 08.10.2021
tarihinde https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/968938 adresinde yayinlanmustir. Ayrica SAHA Kurumsal

Yonetim ve

Kredi

Derecelendirme

Hizmetleri

AS’ye ait

internet

sitesinde,

http://www.saharating.com/~saharati/wp-content/uploads/2021/10/AKMEN-Derecelendirme-KISA-

2021-10-08.pdf adresinde de yer almaktadir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.13. Garanti hiikiimleri

Yoktur.

2.14. Garantor hakkindaki bilgiler

Yoktur.

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Uyesi

Son 5 Yilda Gorev Siiresi/ | Sermaye Payi
Ad1 Soyadi Gorevi !_hrac;c;lda Kalan Gérev
Ustlendigi Siiresi (TL) | (%)
Gdorevler
Levent Y 6netim Kurulu Bagkan; Uye 1 y1/8 ay - -
CELEBIOGLU Bagkam
Tiirker TUNALI Yonetim Kurulu - 1 y1I/8 ay - -
Bagkan Yardimcisi

Ferhat Sami Yonetim Kurulu Uye 1 y11/8 ay - -
OZCELIK Uyesi
Yunus Emre Y 6netim Kurulu Uye 1 y11/8 ay - -
OZBEN Uyesi
Mert Yonetim Kurulu Genel Miidiir 1 y1l/8 ay - -
ERDOGMUS Uyesi
Mehmet Hakan Yénetim Kurulu Uye; Baskan 1 y1l/8 ay . .
TUGAL Uyesi Yardimcisi
Hatice Burcu Ydnetim Kurulu Uye 1 y11/8 ay - -
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Halil Hiisnii Yénetjm Kurulu - 1 y11/8 ay - -
EREL Uyesi
Levent Yonetim Kurulu - 8 ay/8 ay - -
DEMIRAG Uyesi

Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S. esas sozlesmesinin 11’inci maddesi geregi Sirket en ¢ok dokuz iiyeden
olusan bir ydnetim kurulu tarafindan yonetilir ve temsil edilir, 12’nci maddesi uyarinca s6z konusu yonetim
kurulu iiyelerinin gorev siiresi en ¢ok 3 yildir. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi bulunmamaktadir.

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

LI Hazirlanma | Konsolide | Bagimsiz Denetim S On?k Baglm.s1z
Tablo Bas Denetci Denetim

- Esaslari /Solo Kurulusu e
Tarihi Goriisii
31.12.2021 | TMS-TFRS | Solo | PWC Bagimsiz Denetim Zeynep Uras | Olumlu

T SMMM A.S.
PwC Bagimsiz Denetim =

31.12.2020 TMS-TFRS Solo SMMM A.S. Talar Giil Olumlu

TMS: Tiirkiye Muhasebe Standartlar
TFRS: Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA fLISKiN BIiLGiLER

3.1. Ihrag edilecek Yatirnm Kurulusu Varantlan ile ilgili bilgiler

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 19.000.000 TL nominal degerli ve vadesi/isleme koyma tarihi
pay senedine, BIST30 endeksi, DAX endeksi, Ons Altin ve Ons Giimiis’e dayali varantlar icin 31/10/2022,
Brent Petrol vadeli islem kontratlarina dayal1 varantlar i¢in 26/10/2022 olan Yatirim Kurulusu Varantlar
ihra¢ edilecektir. S6z konusu varantlann ihrag tarihi 02/08/2022 Borsa’da ilk islem tarihi ise 03/08/2022
olarak planlanmaktadir. SPK onayin takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger islem gbrme ile
ilgili siireglerde gecikme yasanmas halinde, miimkiin olan en kisa zamanda gergeklestirilmek iizere ihrac
tarihi ertelenebilecektir. Erteleme durumunda giincellenen ihrag ve iglem tarihleri www.akyatirim.com.tr
ve https://varant.akyatirim.com.tr adresinde duyurulacaktr.

Konuya iligkin ayrintil: bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. béliimiinde yer almaktadir.

Thrac: gergeklesecek varantlarin kullanim fiyatlar: Kurul onayin takiben KAP’ta duyurulacaktir.

3.2.  Yatinm Kurulusu Varantlarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi
Yatirim Kurulusu Varantlan Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Yatinnm Kurulusu Varantlari iizerinde, Yatirinm Kurulusu Varantlarimin devir ve tedaviiliinii

kisitlayica veya bunlan alanlarin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
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34. lhrag edilecek Yatinm Kurulusu Varantlarim yatirnmeiya sagladigi haklar, bu haklarn
kullamim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu haklara iliskin
kisitlamalar

Vade boyunca olusabilecek nakit akisimin en énemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Isbu Izahname
kapsaminda ihra¢ edilen varantlarin tamami Avrupa tipli ve nakavt 6zelligi bulunmayan varantlardir.
Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik olarak gegerliliklerini yitirir
ve yatinmeilar islem aninda yaptiklan 6deme diginda bir nakit akisi yasamazlar. Vade sonunda, sadece
karda olan varantlar i¢in ilgili 6demeler yapilhr.

Vade sonundan 6nce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akisi gergeklesmezken, yatirimcilar tasidiklan
varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi Borsa’da bulmalari durumunda ters pozisyon alarak kapatabilirler.
Vade tarihi sonrasi yasanacak her tiirli dayanak varlik/gdsterge hareketi ve/veya diger faktorlerdeki
degisimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasast araci notunun 4.1.7 no’lu maddesinde yer almaktadir.

3.5. Dayanak varhgin/gistergenin degerindeki degisimin Yatirim Kurulusu Varantinin degerini nasil
etkileyecegine iliskin bilgi

Yatirim Kurulusu Varantlari menkul kiymetlestirilmis opsiyon sozlesmeleridir ve aslen dayanak varliklarin
tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd: ile dayanak varlik/gésterge fiyat artisi alim varantlarinin
degerini arttirirken satim varantlarinin degerini diisiiriir, dayanak varhk/gdsterge fiyat diisiisii ise alim
varantlarimn degerini diisliriirken satim varantlarinin degerini arttirir. Varant fiyatlarindaki degisim
dayanak varlik/gdsterge fiyatinin yan sira, déniisiim orani, vadeye kalan giin sayisi, varantin isleme koyma
fiyat,, faiz oram, ortiikk oynaklik, temettii beklentileri, doviz kurlan gibi faktérlere de baglidir. Ayrica
dayanak varlik/g6sterge fiyatini etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa dinamigi, 6zsermaye hali, iilkesel
ve/veya uluslararas: faktoriin aynm zamanda ilgili varant fiyatini da etkilemektedir. Bu faktérlerin dayanak
varlik/gosterge fiyat: iizerindeki etkileri her zaman aym1 yonde ve ayni gligte degildir. Gegmis drneklere
dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak varlik/gosterge fiyatindaki

bu belirsizlik varant fiyatlamalarina da yansir, s6z konusu etkinin y6nii ve giicii her zaman 6ngoriilebilir
degildir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

3.6. Yatirim Kurulusu Varantinin vadesi ile isleme koyma tarihi

Isbu Ozet dokiimanda yer alan pay senedine dayali, BIST30 endeksine dayali,DAX endeksine dayal, Ons
Altin’a ve Ons Giimiis’e dayali Yatinm Kurulusu Varantlarinin isleme koyma tarihi ve vade tarihi aym
olup, 31/10/2022°dir, Brent Petrol vadeli islem kontratlarina dayali Yatirnm Kurulusu Varantlarinin da
isleme koyma tarihi ve vade tarihi ayni olup 26/10/2022°dir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer almaktadir.

3.7. Takas esaslari
Yatirim Kurulugu Varantlarimn takasi Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda gergeklestirilir.

Thrag edilen varantlarin tiimii nakdi uzlagiya tabidir, vade sonunda dayanak varligin/géstergenin kendisi el
degistirmez.

" Vlade sonunda varant déniisiimii MKK nezdinde gergeklesir, miigteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri

Oathﬁe‘lltik olarak silinir ve ihragg1 her bir varant adedi i¢in yapilacak 6deme, varaptin igleme koyma




e

ile dayanak varhiin/gdstergenin uzlas1 degerini karsilagtirarak ve déniisiim oranim goz niine alinarak
Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanir, ihragg1 tarafindan kamuya duyurulur. Ihrage: tarafindan 6denen
nakit tutar, MKK tarafindan araci kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir.

Varantlar, MKK "da kaydi olarak izlendigi i¢in 6demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak
gecmektedir.

Konuya iliskin ayrintil1 bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer almaktadur.

3.8. Yatirnm Kurulusu Varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi
Karda olan varantlarda vade sonu uzlas: hesaplama yontemi agagidaki gibidir:

e Alim Varanti:

(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: Fiyat: — Varant Isleme Koyma Fiyati) * (Déniigiim Oram)
* Satim Varanti:

(Varant Isleme Koyma Fiyat: - Dayanak Varlik/Gésterge Uzlas Fiyati) * (Déniisiim Oran1)

Dayanak varlik/gosterge’si Tiirk Liras1 disinda farkli bir para biriminde iglem géren varantlarda (DAX
endeksi, Brent Vadeli s6zlegmesi, Ons Altin ve Ons Giimiis gibi) uzlag1 hesaplamas: yapilirken ilgili déviz
kuru uzlag: degeri ile ¢arpalir.

Bu uzlag1 hesaplamas sadece karda olan varantlar i¢in gegerli olacagindan, hesaplama degerinin sifir veya

negatif olmas1 durumu, varantlarin karda degil basa bas veya zararda olmasi durumunu gésterir ve nakdi
uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur.

S6z konusu uzlas: hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlasi para biriminde en yakin iki

ondalik basamaga (Kurus) yuvarlanir.
Konuya iligskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer almaktadir.

3.9. Dayanak varhiga/gdstergeye iliskin hususlar
a) Dayanak varhgin/gostergenin son referans fiyati veya isleme koyma fiyati

Konuya iligkin ayrntih bilgi ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun 4. Boliimiinde ve 1. Ekinde yer
almaktadir.

b) Nakavt 6zellikli Yatirim Kurulusu Varantlarinda bariyerin degeri
Yoktur.

¢) Iskontolu Yatirm Kurulusu Sertifikalarinda dayanak varh@in/gostergenin azami degeri
Yoktur.

3.10. Dayanak varh@n/gdstergenin tiirii ve dayanak varhiga/gostergeye iliskin bilgi

-a) Dayanak varh@in/gdstergenin gecmisi, gegmis performans: ve degiskenligi hakkinda bilginin
nefeden edinilebilecegi ve dayanak varhgin/gostergenin piyasa fiyatimn Yatinm Kurulusu




e Dayanag Pay olan Varantlar: Dayanak teskil eden paylar hakkinda detayl bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu paylarin gegmis
verileri ve performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Ilgili payin degiskenligi
hakkinda bilgiye ulagmak i¢in ulusal/uluslararas: finansal bilgi saglayici kuruluslara basvurulabilir.

¢ Dayanag) BIST30 Endeksi olan varantlar: BIST-30 Endeksi hakkinda detayl bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu endeksin gegmis
verileri ve performans: veri dagitim firmalanndan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda
bilgiye ulasmak igin ulusal/uluslararas: finansal bilgi saglayici kuruluglara bagvurulabilir. Ayrica

BIST-30 endeksi 30 giinliik tarihsel oynaklik degeri BIST Pay Senetleri Kapanis Biilteni’nde yer
almaktadir.

e Dayanag DAX® Endeksi olan varantlar : DAX® Endeksi hakkinda detayh bilgiye DBAG’dan
ve/veya https://www.dax-indices.com/index-details?isin=DE0008469008 adresinden ulasilabilir.
S6z konusu endeksin gegmis verileri ve performans: veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir.

Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak i¢in uluslararasi finansal bilgi saglayici
kuruluslara bagvurulabilir.

¢ Dayanag Brent Petrol Vadeli islem Sozlesmesi olan varantlar : ICE Futures Europe —
Commodities borsasinda iglem gérem ICE Brent Petrol Vadeli Islem S6zlesmesi hakkinda detayli
bilgiye ICE  Futures Europe -~ Commodities web  sitesinden  ulasilabilir
(https://www.theice.com/futures-europe). S6z konusu vadeli iglem s6zlesmelerinin gegmis verileri
ve performans1 veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Vadeli islem s6zlesmelerinin
degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak i¢in uluslararasi finansal bilgi saglayici kuruluglara
bagvurulabilir,

e Dayanagi Ons Altin olan varantlar : Ons Altin varantlarinin géstergesi 1 ons Altin’in ABD dolan
cinsinden degeridir. S6z konusu dayanak varligin ge¢mis verileri,performans1 ve degiskenligi
hakkindaki verilere yerel ve uluslararasi veri dagitim firmalarindan ulasilabilmektedir.

¢ Dayanag Ons Giimiis olan varantlar : Ons Giimiis varantlarinin gostergesi 1 ons Giimiis’iin
ABD dolan cinsinden degeridir. S6z konusu dayanak varligin gegmis verileri,performans: ve
degiskenligi hakkindaki verilere yerel ve uluslararasi veri dagitim firmalarindan ulasilabilmektedir.

Konuya iligkin ayrintil1 bilgi sermaye piyasast araci notunun 4.2.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihraccisimin unvani ve ISIN kodu

Konuya iligkin ayrintih bilgi ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun 4.2.2 Boliimiinde ve 2. Ekinde yer
almaktadir.

3.11. Dayanak varhg pay olan Yatirim Kurulusu Varantlarina iliskin 6zel hiikiimler
Yoktur.
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Ak Yatinm tarafindan ihra¢ edilen Yatinm Kurulusu Varantlarina yapilacak yatirim; Ak Yatirim’in
varantlar dolayisiyla istlendigi yiikimliliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tasimaktadir. Thragginin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskinin olugmas: durumunda s6z konusu risk
tamamen yatirimeiya aittir. Thragginin yatinmeiya hak kullamm dolayisiyla yapilmasi gereken 6demenin
yapilmamasi; dayanak varliklarin yatirimciya teslim edilmemesi veya satin alinmamasi gibi durumlarda
ortaya gikabilecek zarar Yatirimeci Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz.

Thragginin yiikiimliiliiklerin yerine getirmemesi; 6deme giicliigiine diismesi durumunda ihragciya iliskin
Icra Iflas Kanunu kapsaminda yasal takip baslatilmas: akabinde yatirimeinn elde edecegi tutar simrly,
tazmin siiresi uzun olabilir veya ilgili 6demeler hi¢ yapilamayabilir. Bu nedenle yatinmecilar, varantlarda
islem yaparken 6dedikleri bedelin bir kismini veya tamamim kaybetme riski tasidiklarim bilmelidirler.

4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

e Yatirnm Kurulusu Varanti Yatirimlaria Iliskin Riskler

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrag¢: bilgi dokiimanimin 4.2.1 no’lu maddesinde yer aldig gibi,
yatinm kurulusu varantlar/sertifikalar1 dayanak varlik/gdstergenin fiyatimi etkileyen her tiirlii
haber, gelisme, piyasa dinamigi, 6zsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararasi faktériin aym
zamanda ilgili varant/sertifika fiyatin1 da etkileyecegi bilinmelidir. Yatinmcilar, bu faktorlerin
dayanak varlik fiyat: lizerindeki etkilerinin her zaman ayn1 yonde ve aym giigte olmayacaginin
farkinda olmalidir. Varant/sertifika fiyatlamalan yapilarinda bulunan finansal enstriimanlara baglh
olarak dayanak varlik fiyatinin ve vadeye kalan siiresinin yamn: sira faiz orani, piyasa oynaklig,
doéviz kuru, temettii beklentisi gibi 6ngorillemeyen baska faktdrlere de baghdir. Yatinmcilar
varantlarda yatirim karari alirken varantlarin islem gordiigii Borsa Istanbul Yapilandinlmis Uriinler
ve Fon Pazar isleyis esaslarini g6z oniinde bulundurmalidirlar.

e Yatinm Kurulusu Varantlan ile ilgili Nakit Akis1 ve Takas Esaslari
Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldig gibi vade
boyunca olusabilecek nakit akisinin en énemli belirleyicisi ilgili varantin/sertifikanin tipidir. Aract
kurulus, ihrag ettii varantin/sertifikanin tipi ve gerekli uzlagma sart ve prosediirlerine Sermaye
Piyasasi Araci Notu'nda detayli olarak yer verir. Yatinmcilar bu nottaki detaylara hakim
olmahdirlar.

¢ Olaganiistii Durumlann Yiikiimliiliikler ve Yatirnmlar Uzerindeki Etkileri
Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldif1 gibi,
ihrage1, olaganiistii durumlar nedeni ile ihrag ettigi varant/sertifikalarin sundugu/sunacag haklan
saglayamaz ya da saglayamayacagin1 6ngoriirse ise ilgili hukuki kurallar ¢ergevesinde ihrag ettigi
varantlary/sertifikalan yatirimcilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve
kosullanim beklemeksizin erken itfa ettirebilir. Varant/sertifika hesaplamasinda yer alan faktdrler
ve bunlar etkileyen her tiirlii ikinci derece faktoriin varant/sertifika fiyatlarim etkileyecegi gibi
ihrage1 ile ilgili her tiirlii haber, geliyme, beklenti veya algiun da varant/sertifika fiyatim
etkileyecegi yatinmcilar tarafindan bilinmelidir.
e Vergi uygulamalan
P~ Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihrac1 bilgi dokiimanimin 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldign gibi
f*"” ,; i va?kn{larfsemﬁkalann vergilendirilmesine iligkin kanun ve wuygulamalar yatinmcilann
i mukellpﬁyet durumlarina goére farklilk gosterebilir ve zaman igerisinde degisebilir. Yatirim
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danigmanlarina miiracaat etmeleri, kendi vergi miikellefiyetleri ve giincel vergi mevzuat: hakkinda
bilgi almalart 6nem arz etmektedir.

4.3. Thraccinin risk yonetim politikasi hakkinda bilgi

Ak Yatinnm’in maruz kalacag risklere iligkin politikalar ve prosediirler Ak Yatinm Risk Y6netimi Birimi
tarafindan izlenmektedir. Thraggimin genel risk stratejisi, Snemlilik kriteri gergevesinde énceliklendirilmek
suretiyle, sirket risk profili igerisindeki tiim risklerin etkin sekilde yonetilmesidir. Thraci yapilan ve piyasa
yapiciligy yiiriitilen varantlara iligkin islemler kurum altyapis: ile entegre sistemler aracilign ile
ylriitilmekte ve izlenmektedir. Bu islemlere ait her tiirlii risk 6l¢iimii ve raporlamas: giinliik olarak
yapilmaktadir.

Risklerin izlenmesi ve analizi; risk 6l¢iim metodolojisi ile elde edilen sonuglarin, herhangi bir risk iceren
lirlin veya faaliyetin hacimsel biiyiikliigiiniin veya belirlenmis rasyolarin raporlanmasi ve degerlendirilmesi,
belirlenmis risk limitlerine uyumun kontrolii suretiyle gergeklestirilir. Ihraggimin piyasa riski uluslararasi
uygulamalarda kabul gérmiis olan yontemler kullanilarak 6lgiilmektedir. Varant ihraci nedeniyle maruz

kalinan risk Risk Y6netimi Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve belirlenmis riske maruz deger
(RMD) limitini agamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayah (Tarihi Simiilasyon Y®6ntemi,
Monte Carlo Simiilasyonu Yonetimi) yontemlerden uygun olam kullamlmaktadir. Piyasa riskine kars
RMD hesaplamasinda %99 giiven diizeyi kullaniimakta olup 1 giinliik elde tutma siiresi ve 252 is giinii
orneklem periyodu baz alinmaktadir,

RMD hesaplamalarinin diginda ayrica varant pozisyonlarinin greek degerleri de periyodik olarak takip
edilerek risk sinirlamasi yapilmaktadir.

Bununla birlikte, ihraggi varant igin gerekli korunma iglemlerini gergeklestirir. Tam delta korunma
yontemiyle ihra¢ edilen varantin dayanak varlikta/gostergede yarattign pozisyona karsi ters islem
gergeklestirilebilir, spot dayanak varhkta/géstergede hedge amagh ahm veya satim yapilabilir. Ya da
kurumun toplam opsiyon portfoyii takip edilerek toplam bazda hedge islemi yapilabilir. Bunlann disinda
farkli yontemlerle de korunma stratejisi olugturulabilir.

4.4. Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Teblig’in 9’uncu maddesinin tigiincii fikrasi uyarinca, araci kurumlarin miisterileriyle varantlara iligkin
herhangi bir islem gergeklestirmeden ve s6zlesme yapmadan dnce varantlarin isleyis esaslarim ve getirdigi
hak ve yiikiimliiliikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi TSPAKB tarafindan
belirlenen “Varantlara Iligkin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalar1 ve bu formu miisterilerine vermeleri
zorunlu tutulmustur,

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili arac1 kurumlarca kullamlacak “Varantlara iliskin Risk Bildirim
Formu” Thragg: Bilgi Dékiimamnm 4.4 numarali maddesi ile Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 2.2
numarali maddesinde yer almaktadir.

4.5. Thrac edilecek Yatinm Kurulusu Varantlarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
iz ST i@bq Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmustir.
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YATIRIMCILARA UYARI: Yatirnmeilar, Yatirim Kurulusu Varanti/sertifikast yatirimlarimn
tamamm veya duruma gore bir béliimiinii kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILISKIN BiLGILER

S.1.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Ak Yatirim, Yatinm Kurulusu Varant ihracindan elde edecegi fonu, ihrag neticesinde maruz kalacag riski
bertaraf etmek (hedging) amaciyla kullanacaktir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler
Konuya iliskin ayrintili bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 5. Béliimiinde yer almaktadir.

5.3.  Menfaatler hakkinda bilgi
Yoktur.

54.  Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacag) maliyetler hakkinda bilgi
Yatirrm Kurulusu Varanti almak isteyen yatirimcilarin, bu alim-satim islemleri igin aracilik hizmeti
aldiklan1 yatinm kuruluglarina komisyon &demeleri gerekebilir. Ek olarak bu alim-satim faaliyetleri
sirasinda olusabilecek vergisel sonuglara, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 9. béliimiinde yer
o vcmim;ktedlr Varantlara iliskin masraflar varant alicisina aittir. Yatirimeiya yapilacak herhangi bir nakdi
{/} vuzlasr odéqlem ve/veya varanta iliskin baska bir 6deme 6ncesinde varant alicisi yiikiimlii oldugu tiim
: » masraflan uﬁ\gun sekilde 6demelidir, aksi takdirde kendisine yapilacak 6demeler bekletilebilir.
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