Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca Za3.../ ).2..../-'.?.?2J.-taﬂhinde onaylanmgtir.

Ortakhimzin 250.000.000 TL tutarmndaki jhrag tavam kapsammmdaki Yatrim Kurulugu
Varantlarnm halka arz edilecek 5.000.000 TL’lik kisminin satigina fligkin dzettir.

Ozetin onaylanmas:, zette yer alan bilgilerin dofiru oldugunun Kurulca tekeffillil anlamina
gelmeyecepi gibi, s6z konusu Yatiim Kurulugn Varantlarna fligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu $zet ger¢evesinde ihrag edilecek Yatinm Kurulugu Varantlanna fligkin
jhraggmin yatrimeilara karg olan 8deme yitkiimlilii§l, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulugu tarafindan garanti altina allmmamugtir. Ayrica halka arz edilecek Yatinm
Kurulugu Varantlarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisl yoktur.

Bu dzet, ihragg bilgi dokilmam ve sermaye piyasasi arac notu ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur ve ihragg bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi arac notunda yer alan
bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, §zet izahnameye giri olarak okunmali ve halka arz
g¢dilecek Yatirnm Kurulugu Varantlarma iligkin yatiim kararlan ihrage bilgl dokilmani,
sermaye piyasas) araci notu ve 8zetin bir biitlin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihrage: bilgi dokiimani 22/02/2021, ihracg bilgl
dikiimam glincelleme metni 03/05/2021 ve sermaye piyasas arac notw?.! /17202 tarihinde,
aym zamanda piyasa yapiabg gorevini iistlenecek ve halka arzda satiga araciik edecek
ortakhfimizin sirasiyla www.akvatirim.com.tr ve htips://varant.akvatirim.com.tx adresii
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmgtir.
Aynica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.,

8PKn’nun 10°uncu maddest uyarmes, izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan thragqa
sorumludur. Zarann ihraggdan tazmin edilememesi veya edilemeyecefinin agikea bell
olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca araahk eden yetkili kurulug, varsa garantdr ve
jhrageimn yometim kurulu diyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildifi &lgiide sorumludur. Ancak. izahnamevi olusturan diser
beleelerle birlikte okundugu takdirde Szetin yamiltic:, hatah veva tutarsiz olmasi durumu
haric olmak fizere. sadece dzete bajh olarak ilyililere herhangi bir hukuki sorumiluluk
yiiklenemez, Bafimsiz denetim, derécelendirme ve deferleme kuruluglar gibi izahmameyi
olugturan belgelerde yer almak ilzere hazlrlanan raporlar: hazrlayan kigi ve kurumlar da
hazxrladlklan raporlarda yer alan yanhs, yamlucl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumiudur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AK Yatirim, fhracql, Sirket: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Istirakleri

Amerikan Tipl: Yatirimeisina Dayanak Varlifi/Gostergeyi alim veya satim hakkim vade boyunca
tantyan tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlify/Gdstergeyi alim veya satim hakkim sadece vade
sonunda taniyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Varlik/Gasterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi, BIST-
30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa Istanbul tarafindan
flugtarulmug pay endeksleri ile Kurul’dan izin alinmasi suretiyle varantlarm/sertifikalanin
dayandinlabilecegi kiymetli maden, emtia, konvertibl déviz kurlarn, uluslararas: kabul gérmiig
paylar ve endeksler gibi difer varlik ve/veya gbstergeler

Dayanak varhk/gisterge uzlagji deferl: Nakdi uzlagt hesaplamalari igin kullamlan
dayanak varlifin ilgili vade sonu degeri

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Mein

Delta-Hedging: Bir opsiyonun iligkili oldugu dayanak varlik/g6sterge {izerinde kargilikli uzun
eya kisa pozisyonlar alarak bir bu varlifin/gstergenin fiyat hareketleri sebebiyle olugacak riski
minimize etmeye yarayan bir hedging stratejisidir

Diviz kuru Uzlag1 Deferi : Dayanak varlik/gosterge’si Tiirk Liras1 diginda farkl bir para
biriminde iglem géren varantlarda uzlag: hesaplamas: yapilirken kullamlan ilgili déviz kuru

EUR/TRY: 1 Avro karsihginda Tiirk Liras: degeri

Greek degerleri: Tiirev portfoylerinin risklerini, fiyata etki eden faktbrleri ve fiyat
degigimlerinin bu faktérlere karg: hassasiyeti flgmek icin kullamlan parametrelerin genel
adi, Omegin; delta, gamma, vega, theta ve rho gibi

Hesaplama Kurulugn: Vade sonunda bir birim varant karsihiginda elde edilebilecek nakit tutarm
(nakdi uzlag1) hesaplayan kurulug. Isbu Ozet dokiimamnda sz edilen hesaplama kurulugu Ak
Yatinm Menkul Degerler A.S.'dir ;

ICE: Intercontinental Exchange 2 3 hralik 2021

13 Giinit; BIST iglemlerinin takasmmn gergeklestifi ghinler

Isleme Koyma: Varantin sagladig hakkin kullamim
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isleme Koyma Fiyat/ Kullamm Fiyati: Varantin shm ya da sattim hakkim verdigi dayanak
varlifin/gostergenin igleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati

1sleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettifi hakkin talep edilebilecei tarih

Itibari Defer: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak {izere ihragg1 tarafindan belirlenen nominal
degeri

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul/SPK: Sermaye Piyasas1 Kurnlu
MKXK: Merkezi Kayit Kurulugu A.§.

Nakdi Uzlap: Vade sonunda Yatinmm Kurulugu Varantina dayanak tegkil eden
varhigin/gistergenin fiziki olarak taraflar arasinds el degigtirmesi yerine varantin igleme koyma
fiyat1 ile dayanak varlifin/gGstergenin vade sonu fiyat1 arasindaki farkin, s6z konusu varant igin
Onceden agiklanan varant doniiglim oram ile garpilmasi ve hesaplanan tutanin nakit olarak taraflar
arasinda el degigtirmesi

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu Yatinm Kurulugu Varantlarinda piyasann diiriist, diizenli ve etkin
gabgmasini saflamak ile likit ve siirekli bir piyasamin olugmasina katkida bulunmak amaciyla
faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikitmlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmig
borsa iiyesi araci1 kurum

Riske Maruz Defier (RMD): Normal piyasa kogullarinda belirli bir giiven aralifinda ve belirli bir
slire boyunca bir portfdyiin ugrayabilece§i maksimum zaran dlgmeye yarayan finansal metot

Feblij: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1-128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalan Tebligi

TSPB: Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
USD/TRY: 1 Amerikan Dolan karsiliginda Tiirk Lirasi degeri

Vade Tarihi: Varantin igleme konabilecefi son tarih. Doniigiimii yalnizca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar igin igleme koyma tarihi ve vade tarihi aymidir. Vadeye kadar
herhangi bir tarihte igleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar igin igleme koyma tarihi ve vade
tarihleri farklt olabilecektir. Isbu Ozet dokiimanm ve ilgili Thrag1 Bilgi Dokiimam ile Sermaye
%iyasam Araci Notu’nda belirtilen varantlar i¢in doniigiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile igleme koyma tarihi aym tarihleri ifade etmektedir

Varant/Yatnm Kurulusu Varant: Sahibine, dayanak varlifn veya gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan igbu Ozet dokiimam ile ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu ve Thrage: Bilgi
Dokiimam kapsaminda belirli bir tarihte alma veya satma hakk: veren ve bu hakkin nakdi uzlagt
ile kullamldifx sermaye piyasas: araci
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XAGUSD: 1 ons Giimiig kargih Amerikan Dolan degeri

XAUUSD: 1 ons Altin kargilifi Amerikan Dolar: degeri

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu &zette ve
eklerinde yer alan sorumlu cldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege
uygun oldugunu ve odzette bu bilgilerin anlanmm degigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 5zenin gisteriimig oldugunu beyan ederiz.

Ihrace / Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug ]
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. |
v erl Sorumiu Oldugn Kisim |
F Ady, Soyads, Girevl, imza, Tarth * |
Albert Krespin Onur Akkaynak
Genel Miidiir ;!
OZETIN
TAMAMI

%, THRACCIVA ILISKIN BILGILER

2.1. Ihragemnn ticaret unvam
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

2.2. thrageaimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, m;aggnnm kuruldugu iilke ile fletigim
bilgileri e
Ihragginin hukuki statiisii, anonim girkettir. 2 3 bl 2071

Thrage, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmug ve T.C. Kanunlari’na tabidir.

thraggimin merkez adresi ve aym zamanda fiili yﬁnetini'adr&si,- “Sabanci Center 4. Levent 34330
Istanbul’dur.

Ihragginin internet adresi Vit

3 AK YATIRIM MENKUL DEGERLER
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hraggimn telefon numaras: 0(212) 334 94 94 ve faks numaras1 0(212) 249 12 87dir.

“Tirkiye Cumhuriyeti’nde kurulu olan ortakligimiz; Kurylun Yatinm Kurulugu Varantlanna ve
sertifikalarna iliskin dfizenlemeleri kapsaminda, satis1 yapilacak Yatrim Kurulusu Varantlarmin
hukuki nitelifinden, halka arzindan, satigindan ve garantorliik, piyasa yapcihik ve ihrag ile ilgili
diger sézlegmelerden dofan her tiirlit ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacag ve
uyusmazhiklann ¢Sziimiinde Tiirk Mahkeme ve yargi organlanmn yetkili oldugunu 13/12/2019
tarihli yazisi ile beyan etmigtir.”

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.
1'.

23. Ihrageiyr ve faaliyet gbsterilen sektoril etkileyen Sneml egilimler

Yoktur.

2.4, Ihraceimn dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Ak Yatirm Menkul Degerler A.$.’nin paylannin tamaminin sahibi, Akbank T.A.§. (Banka)’dir.
Paylar1 Borsa Istanbul’da iglem gdrmekte olan Banka, halka agik bir girket olan Hact Omer Sabanct
Holding A.S. tarafindan kontrol edilmekte olup, nihai kontrol Sabanci Ailesi fertlerine aittir.

Ak Yatmm’m 31.12.2019 tarihi itibariyla iligkili taraf statlisinde oldufu sirketler agafida
belirtilmektedir.

Akbank T.A.S.

Ak Finansal Kiralama A.S.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Aksigorta A.S. ‘

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.§.

Haci Omer Sabanci Holding A.S.

Sabanci Dijital Teknoloji Hizmetleri A.S.

® e o ® & ® © 0 @

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi dokiimammnin 7. 1 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri :
Yoktur. B

e 2 3 Ml 2029
2.6. Ihracn bilgl dokiimanmnda yer alam ﬂnanaal tablolara iligkin bafimsiz denetim
raporlarina gart olugturan hususlar hakkinda agklama i
Yoktur,
2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglan
Ak Yatmm’in 2019 ve 2020 yillarma iligkin finansal tablolarindan secilmig finansal verileri
asafndaki tabloda yer almaktadir. _




Bagimsiz denetimden|  Bagimmz denetimden

gegmiy gegmiy

Finansal Durum Tablosu (1L} 31.12.2019 31.12.2020

Toplam ddnen varhklar 1.188.905,358 2.969.988.320

Toplam duran varhklar 76.267.465 | 149.065.780

| Toplam lasa vadell ylildiimliilikler 734.989.061 _2326.227.142
rf!_‘c_:p_l_mn uzun vadell yiikilmliilikler 9.008.163 11.213.577
| Toplam dzkaynaklar I 521.175.599 781.613.3811
Bafamsiz denetimden Bajimsiz denetimden

gecmis geemly

Gelir Tablosu(tpLy = - 31.12.2019 _ 31.12.2020|
| Hagilat 7.629.044.705 8.775.045, 878/
| Briit kar 395.529.598 530.264.708 |
Esu faalivet kar1 - | 241411856 332.291. 916'_

| Siirdilrfilen faaliyetler ddnem kar 163.149.279 321.502.056

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2020°den itibaren Ak Yatinm
finansal durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degigiklik olmamgtir.

2.8, Ihragoimn Gdeme giicliniin deferlendirilmesi i¢in dnemli olan, jhragciya iligkin son
zamanlarda meydana gelmig olaylar hakkinda bilgi

22.02.2021 tarihinde Kurul’dan ahnan 250.000.000 TL itibari degerli Varant/Sertifika ihrag izni
kapsaminda 207.550.000 TL itibari degerli varant ihrac gergeklegtirilmistir, bunun 63.500.000 TL
fibari degerli kismt tedaviilde iken kalan lasmu itfa etmigtir.

Aynca Kurul’dan alinan izinler kapsaminda 20/12/2021 tarihi itibariyle Ak Yatinm tarafindan
ihra¢ edilen tedaviilde 699.050.000 TL nominal Finansman Bonosu bulunmaktadir. Aym tarih
itibariyle itfa etmemig 4.500.000 TL nominal bilyiiklitkte Yapilandimlmig Borglanma Araci
bulunmaktadr.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 5.1.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.9. thragginn grup igerisindeki diger bir girketin ya da girketlerin faaliyetlerinden dnemli
blgiide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

lihracgl, paylarinin %100’ {ine sahip olan Banka ve Banka’nin hfkim ortag olan Holding haricinde
‘herhangl bir grup sirketinin faaliyetlerinden &nemli olgude etknlemnemektedlr

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihrag¢: bilgi dokiimanimn 'Z'.2 no’Iu maddesinde yer almaktadir.

2,10, Ihraggnin ana faaliyet alanlar haklanda bilgl 2 3 hralik 2921

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak esas sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak fizere 11 Arahk
1996 tarihinde kurulmusgtur.

Ak Yatrmm Menkul Degerler A-§., Genig Yetkili Araci Kurum belgesi gergevesinde agafida
*ac;lklamalan yer alan hizmetleri sunmaktadir:




o lslem Aracilifn Fasliyeti;
o Borsa Istanbul’da iglem goren paylar (Hisse Senedi)
o Yabanc: Hisse senedi Islemleri
o Yatinm Fonlan
o Borglanma Araglar
o Paya Dayal1 Tlirev Araglar
o Endekse Dayals Tiirev Araglar
o Diger Tiirev Araglar
e Ak Yatirim Bireysel Yatinm Damigmanlig
e Ak Yatinm Kurumsal Yatirmm Damgmanlhif
e Ak Yatinm Aragtirma
o Ak Yatinm Tiirev Uriinler
e Ak Yatinm Kurumsal Finansman
e Ak Yatinm Kurumsal Aracilik

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage bilgi dokiimanimin 6.1 no’lu béliimiinde yer almaktadur.

2.11. fhra¢eimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarn ads, soyadi, ticaret unvani, ydnetim
hakimiyetinin kaynag
Akbank T.A.S. toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazili paylarn ve dolayisiyla,
Sirket’in sermayesinin tamamna sship olup, 9 iiyeden olugan Yénetim Kurulu’nun tamamim
belirleme hakk: bulunmaktadir. $irket’in ana ve tek ortag Akbank T.A.§.dir. Kontroliin kaynaf
sahibi oldugu paylardir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihragg: bilgi dokiimammn 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

8 Ekim 2021 tarihi itibarryla SAHA Kurumsal Ydnetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
(SAHA Rating) tarafindan Ak Yatirim’in uzun vadeli ulusal kredi notu AAA, kisa vadeli ulusal
kredi notu ise A1+ olarak teyit edilmigtir. Gorilniim her iki vade i¢in de stabildir.

Soz konusu derecelendirme raporuna iligkin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi

08.10.2021 tarihinde hiips://www.kap.ore.tr/t/Bildirim/968938 adresinde yayinlanmigtir.
&

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: arac1 notunun 8.3 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.13. Garanti hiikitmler]
Yoltur. : 23 hralik 2021

2.14, Garantbr hakkindaki bilgiler P A
Yoktur, i

2.15. Yinetim kurulu diyelerl hakkinda bilgiler
8




Adi Sayach Gérevi | Son 5 Yilda thracqida %:‘;sen;:i/ |_Sermaye Payt
| 0

s | -Usﬂendigi Grevier | o (TL) (/o)_
Levent

CELEBIOGLU Baska.n Bagkan; Uye 1yil/3ay I
| Ferhat Sami ' 1yil/3ay

OZCELIK Uye Uye i ]
Cem MARTI Uye | Uye | 1wyl/3ay - -
Hatice Burcu . 1yil/3 ay

civeLek voce | U o 1 -
Mert ERDOGMUS | Uye Oye Tyl/3 ay - 2
' Mehmet Hakan ' Bagkan Uye; Bagkan 1yil/3 ay i )
 TUGAL Yard. Yardimcis1 |
Aynur SATICI Oye Uye 1yil/3ay e
‘Engin Evren , . R 1yil/3ay
CANTURK Uye Uye _
Yunus Emre lyil/3ay | "
OZBEN Uye Uye | - -

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. esas s6zlegmesinin 11’inci maddesi geregi Sirket en ¢ok dokuz
Giyeden olugan bir yonetim kurulu tarafindan yonetilir ve temsil edilir, 12°nci maddesi uyarinca
sbz konusu yonetim kurulu iiyelerinin gdrev siiresi en gok 3 yildir. Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi bulunmamaktadr.

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulugu hakkinda bilgiler

Finansal

Haznrlanm | Konsolid Baglmslz Denetim Sorumla | Bajumaz ‘.
| Tablo aEsaslar1 | e/Solo | Kurulugu Qxfak Bay | Desetim §
Tarihi g Denetgl | Gorilgii |
) PwC Bagimsiz Denetim
| 31 12 2020 | TMS-TFRS | Solo SMMM A.S. 'I;alar Giil Olumlu
g PwC Bagimsiz Denetxm
31 12 2019 | TMS-TFRS | Solo SMMM A.S. - ~ Talar Giil Olumlu“
R  PwC Baglmsm Denetlm N
| 31.12.2018 | TMS-TFRS | Solo SMMMAS. | TalarGul Olumfuﬁ_
TMS: Tiurkiye Muhasebe Standartlar 3
TFRS: Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ' 2 3 Mnalik 2071

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA hLisKiIN
BILGILER

31

thrag edilecek Yahnm Kunrnlngn Varantlan ile flgili bilgiler

AKYA



Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 5.000.000 TL nominal degerli ve vadesi/igleme
koyma tarihi pay senedine, BIST30 endeksi, DAX endeksi, Ons Altin ve Ons Giimiig'e dayali
varantlar igin 28/02/2022, Brent Petrol vadeli iglem kontratlarina dayah varantlar i¢in 23/02/2022
olan Yatiim Kurulugu Varantlar ihrag edilecektir. 86z konusu varantlarin ihrag tarihi 28/12/2021
Borsa’da ilk iglem tarihi ise 29/12/2021 olarak planlanmaktadir. SPK onaymn takiben, Borsa
Istanbul onay siireci ve/veya diger iglem gérme ile ilgili siireglerde gecikme yaganmasi halinde,
miimkiin olan en kisa zamanda gergeklegtirilmek fizere ihrag terihi ertelenebilecektir. Erteleme
durumunda  gfincellenen  jhra¢ ve iglem tarhleri wwwaksaliimgom.ir  ve
https://varant akyatirim.com tr adresinde duyurulacaktir.

Konuya iligkin ayrntili bilgi sermaye piyasasi arac1 notunun 4. boliimiinde yer almaktadir.

thrac: gergeklesecek varantlarn kullamm fiyatlari Kurul onayim takiben KAP’ta duyurulacaktir.

32. Yatinm Kurulugan Varantlarmm hangl para birimine gire ihra¢ edildifi hakkinda

bilgi
Yatirim Kurulugu Varantlar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

33. VYatinm Kurulugu Varantlan iizerinde, Yatinm Kurulugu Varantlanmn devir ve
tedaviiliinii kasitlayic1 veya bunlar alanlarm haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarn
bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Yoktur.

34. Ihrac edllecek Yatnm Kurulusu Varantlanmn yatinmeya sagladifa haklar, bu
haklarin kullanim ile isleme koyma esaslar1, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara
lligkin kisitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akigimn en dnemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. fsbu
izahname kapsaminda ihrag edilen varantlarin tamarm Avrupa tipli ve nakavt 5zelligi bulunmayan
varantlardir, Avrupe tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik olarak
gecerliliklerini yitirir ve yatmmeilar iglem amnda yaptiklan Sdeme diginda bir nakit akig
yagamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar icin ilgili 6demeler yapilir.

Vade sopundan dnce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akisi gergeklegmezken, yatirimcilar
tagidiklan varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi Borsa'da bulmalan durumunda ters pozisyon
alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonrasi yasanacak her tiirli dayanak varhkfgosterge hareketi ve/veya diger
faktorlerdeki degigimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamaktadlr

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.1 ”; ’thmmde yer
almaktadir.

"g- N L

3.5. Dayanak varhin/gbstergenin degerindeki degisimin Yatrim Kurulugu Varantmm
degerini nasil etkileyecegine fligkin bilgi

Yatirim Kurulugu Varantlart menkul kiymetlestirilmig opsiyon sozlegmeleridir ve asien dayanak
varliklarin tlirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd: ile dayanak varlik/gdsterge fiyat artigt

alim varantlannin deferini arttnirken satim varantlanmin - deferini mlijsdiri clax unk
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varlik/gdsterge fiyat dilgiigd ise alim varantlarinin degerini diigiiriirken satim varantlaninin degerini
arttirir. Varant fiyatlanndaki degigim dayanak varhk/gosterge fiyatinin yam sira, doniigiim orani,
vadeye kalan giin sayis:, varantin igleme koyma fiyati, faiz orami, Ortiik oynaklik, temettd
beklentileri, diviz kurlan gibi faktérlere de baghdir. Ayrica dayanak varhik/gsterge fiyatim
etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa dinamigi, 6zsermaye hali, Gilkesel ve/veya uluslararasi
faktériin aym1 zamanda ilgili varant fiyatim da etkilemektedir. Bu faktorlerin dayanak
varhk/gésterge fiyat1 iizerindeki etkileri her zaman aym ydnde ve aymi giigte degildir. Gegmig
Orneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak
varlik/gosterge fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalarina da yansir, 88z konusu etkinin yonil
ve giicli her zaman Sngoriilebilir degildir.

v

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.6. Yatinm Kurulugu Varantinin vadesi ile isleme koyma tarihi

Isbu Ozet dokiimanda yer alan pay senedine dayah, BIST30 endeksine dayali, DAX endeksine
dayali, Ons Altin’a ve Ons Glimiig’e dayali Yatirim Kurulugu Varantlanimn igleme koyma tarihi
ve vade tarihi aym olup, 28/02/2022’dir, Brent Petrol vadeli iglem kontratlarina dayah Yatirim
Kurulugu Varantlarimn da isleme koyma tarihi ve vade tarihi aym olup 23/02/2022"dir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

3.7. Takas esaslan

Yatim Kurulugu Varantlannin takasi Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda
gergeklestirilir. Thra¢ edilen varantlann tiimii nakdi uzlagiya tabidir, vade sonunda dayanak
varhin/gostergenin kendisi el dejigtirmez.

Vade sonunda varant doniigiimil MKK nezdinde gergeklesir, miigteri hesaplannda bulunan varant
bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihragg: her bir varant adedi igin yapilacak ddeme, varantin
igleme koyma fiyat1 ile dayanak varh@in/gBstergenin uzlag1 degerini kargilagtirarak ve déniigiim
oranim gbz dniine alinarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanir, ihrage: tarafindan kamuya
duyuralur. fhrage: tarafindan 6denen nakit tutar, MKK tarafindan aracr-kuruluglann Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplarmna aktarilir. Varantlar, MKK’(dii' kaydi -olarak izlendigi i¢in
ddemeler MKK tarafindan fiye hesaplarina otomatik olarak gegmektedir. :
-

Konuya iligkin aynntii bilgi sermaye piyasasi araci notunuz 4.1.12 no’lu maddesinde yer

almaktadar. \

3.8. Yatinm Kurulugu Varantlarmda getirinin nasil gergeklegecefi
olan varantlarda vade sonu uzlag1 hesaplama ydntemi agafidaki gibidir:

* Alim Varants:
(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati — Varant Isleme Koyma Fiyati) * (D@piig
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e Satim Varants:

(Varant {sleme Koyma Fiyat1 - Dayanak Varlik/Gdsterge Uzlast Fiyati) * (Doniigim Oram)

¥

Dayanak varhk/gdsterge’si Tiirk Liras1 diginda farkl1 bir para biriminde iglem géren varantlarda
(DAX endeksi, Brent Vadeli sbzlegmesi, Ons Altn ve Ons Glimily gibi) uzlagi hesaplamas
yapilirken ilgili déviz kuru uzlag: degeri ile garpilir.

Bu uzlag hwapiamasx sadece karda olan varantlar igin gegerli olacagindan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmasi durumu, varantlann karda defil baga bag veya zararda olmas: durumunu
gdsterir ve nakdi uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur.

S6z konusu uzlagt hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlag para biriminde en
yakin iki ondalik basamagBa (Kurug) yuvarlanir,

Konuya iligkin ayrntili bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.9. Dayanak varhga/gbstergeye iligkin hususlar
a) Dayanak varhin/gistergenin son referans fiyati veya isleme koyma fiyata

Konuya iligkin aynintilt bilgi ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nun 4. Boliimiinde ve 1. Ekinde
yer almaktadir.

i;) Nakavt 6zelllkli Yatinm Kurulugu Varantlarinda bariyerin degerl
Yoktur,

c) iskontolu Yatirim Kurulugu Sertifikalarmda dayanak varhfin/gbstergenin azami degerl
Yoktur.

3.10. Dayanak varhfin/gstergenin tilrii ve dayanak varhfia/géstergeye iliskin bilgl
a) Dayanak varhfm/gostergenin gegmisi, gegmis performans: ve defiskenlifi hakkinda

bilginin nereden edinilebilecefii ve dayanak varhfn/gistergenin piyasa fiyatimn Yatirim
Kurulugu Varantinin vadesi boyunca kamuya ac¢iklanmasina iligkin esaslar

Wi
o Dayanafn Pay olan Varantlar: Dayanak tegkil eden payfar hakkinda detayli bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veya . adresinden ulagilabilir. S8z konusu paylarin

geemis verileri ve performans: veri dagitim firmalarindan saglanmaktadur, igili paymn
degiskenligi hakkinda bilgiye ulagmak igin ulusa]/tﬂuslamram finansal bxlgl saglayici
kuruluglara bagvurulabilir.

? 3 hrallk 2979

o Dayanag BIST30 Endeksi olan varantlar BIST-30 Endeks1 hakkmda detayh bnlgzye




endeksin gegmiy verileri ve performans: veri dafitim firmalanndan saflanmaktadur.
Endeksin degigkenligi hakkinda bilgiye ulagmak i¢in ulusal/uluslararas: finansal bilgi
saflayic: kuruluglara bagvurulabilir. Ayrica BIST-30 endeksi 30 giinliik tarihsel oynakltk
degeri BIST Pay Senetleri Kapanig Biilteni’nde yer almaktadur.

o Dayanafn DAX® Endeksi olan varantlar : DAX® Endeksi hakkinda detayh bilgiye
DBAG'dan ve/veya hiips.//www.dax-indices.com/index-details?isin=DE(CJ08465008
adresinden ulagilabilir. S6z konusu endeksin gegmig verileri ve performans: veri dagitim
firmalarindan saglanmaktadir, Endeksin degigkenlii hakkinda bilgiye ulagmak igin
uluslararas: finansal bilgi saglayict kuruluglara bagvurulabilir.

s Dayanafn Brent Petrol Vadeli Islem Szlesmesi olan varantlar : ICE Futures Europe —
Commodities borsasinda iglem gérem ICE Brent Petrol Vadeli Iglem Sozlegmesi hakkinda
detayhh bilgiye ICE Futures Burope — Commodities web sitesinden ulagilabilir
(https://www.theice.com/futures-europe). S6z konusu vadeli iglem s6zlegmelerinin ge¢mig
verileri ve performans: veri dafitim firmalarindan saflanmaktadir, Vadeli iglem
sdzlegmelerinin degfigkenlii hakkinda bilgiye ulagmak igin uluslararas1 finansal bilgi
saglayici kuruluglara bagvurulabilir.

* Dayanaf Ons Altin olan varantlar : Ons Altrn varantlarinin gstergesi 1 ons Altin’in
ABD dolan cinsinden degeridir. S6z konusu dayanak varlifin gegmig verileri,performans:
ve degiskenlifi hakkindaki verilere yerel ve uluslararasi veri dagitm firmalarindan
ulagilabilmektedir.

e Dayanaf Ons Giimilg olan varantlar : Ons Giimig varantlarimin gostergesi 1 ons
Giimiig’in ABD dolani cinsinden degeridir. S6z konusu dayanak varlifin gegmig
verileri,performans: ve degigkenli3i hakkindaki verilere yerel ve uluslararas: veri dagitim
firmalarindan ulagilabilmektedir.

Konuya iligkin aynntih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.2.2 no’lu maddesinde yer
almaktadr.

b) Dayansak varhk bir menkul kiymet ise ihraggisinin unvam ve ISIN kodu
Konuya iligkin ayrintili bilgi ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nun 4.2.2 Boliimiinde ve 2.
Ekinde yer almaktadr. w2
3.11. Dayanak varh pay olan Yatirnm Kurulugu Var?&/tlarma iligkin dzel hikiimler
Yoktur. 4 ,

2 3 ral
4. RISK FAKTORLERI S\. na 2021

4.1. fhragpnm Yatron Kurulusn Varantlarma iligkin y%irﬂmiﬁﬁﬂdeﬂni yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler
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Ak Yatim tarafindan ihrag edilen Yatinm Kurulugu Varantlarnna yapilacak yatinm; Ak
Yatirim’mn varantlar dolayisiyla #stlendigi yiikiimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine
getirememesi riskini tagimaktadir. thragemin yilkiimliiliiklerini yerine getirememe riskinin
olusmas: durumunda séz konusu risk tamamen yatiimeiya aittir. Thraggimin yatinmeiya hak
kullanim dolayisiyla yapilmas: gereken ddemenin yapilmamast; dayanak varliklarm yatinmerya
teslim edilmemesi veya satin alinmamas: gibi durumlarda ortaya ¢ikabilecek zarar Yatinmci
Tazmin Merkezi tarafindan kargilanmaz.

Ihragginm yiikiimliiliiklerin yerine getirmemesi; ddeme giigligiine diigmesi durumunda ihragiya
iligkin Icra iflas Kanunu kapsaminda yasal takip baglatiimasi akabinde yatmmcinin elde edecegi
tutar smurli, tazmin siiresi uzun olabilir veya ilgili ddemeler hi¢ yapilamayabilir. Bu nedenle
yatinmcilar, varantlarda iglem yaparken Sdedikleri bedelin bir kismum veya tamamini kaybetme
riski tagidiklarin1 bilmelidirler.

4.2, Difer riskler haklandaki temel bilgiler

e Yatinm Kurulugu Varant Yatinmlarma iligkin Riskler

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihragez bilgi dokiimanmin 4.2.1 no’lu maddesinde yer aldig
gibi, yatinm kurulugu varantlari/sertifikalan dayanak varlik/gdstergenin fiyatim etkileyen
her tiirlii haber, geligme, piyasa dinamidi, zsermaye hali, {ilkesel ve/veya uluslararasi
faktérin aym zamanda ilgili varant/sertifika fiyatu da etkileyecegi bilinmelidir.
Yatinmcilar, bu faktorlerin dayansk varlik fiyat: {izerindeki etkilerinin her zaman aym
yonde ve aym giigte olmayacafinun farkinda olmalidir. Varant/sertifika fiyatlamalan
yepilannda bulunan finansal enstriimanlara bagh olarak dayanak varhik fiyatimin ve vadeye
kalan siiresinin yam sira faiz oran, piyasa oynaklifi, doviz kuru, temettii beklentisi gibi
Ongoérillemeyen bagka faktorlere de baglidir. Yatirimeilar varantlarda yatirim karan alirken
varantlarin iglem gordiigi Borsa Istanbul Yapilandiriimig Urlinler ve Fon Pazari 1§leyxs
esaslarmi g6z Oniinde bulundurmahdirlar.

e Yatnm Kurulugu Varantlan ile Hgili Nakit Akis: ve Takas Esaslar
Konuya iliskin aynntih bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldign
gibi vade boyunca olugabilecek nakit aligmin en Onemli belitleyicisi . ilgili
varantin/sertifikanin tipidir. Aract kurulug, ihrag ettigi varantm/sertiffkanin tipi ve gerekli
uzlagma gart ve prosediirlerine Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda etayli olarak yer verir.
Yatirrmceilar bu nottaki detaylara hakim olmalidirlar.
RERC 2021
o Olaganilstii Durumlarm Yiikiimliilikler ve Yatinmlar ﬁzerindek: Etkl.‘lerl 4
Konuya iligkin ayrmtilh bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 4.2.3 no’lu maddesinde-yér aldi
gibi, ibraggl, olafaniisti durumlar nedeni ile ihrag ettii varant/sertifikalarin
sundugu/sunacaf haklar saglayamaz ya da saglayamayacagiim dngériirse ise ilgili hukuki
kurallar ¢ergevesinde ihrag ettiii varantlary/sertifikalari yatirimcilara resmi yollar ile
gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve kosullarmi beklemeksizin erken itfa
ettirebilir. Varant/sertifika hesaplamasinda yer alan fakt6rler ve bunlan etkileyen her tiirlii
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haber, geligme, beklenti veya algmnin da varant/sertifika fiyatim etkileyece§i yatirnmeilar
tarafindan bilinmelidir.
e Vergi uygulamalan

Konuya iligkin ayrmth bilgi ihraget bilgi dokiimaninin 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldif
gibi varantlar/sertifikalarin vergilendirilmesine iligkin kanun ve uygulamalar yatinmcilann
miikellefiyet durumlanna gore farkliik gOsterebilir ve zaman igerisinde degigebilir,
Yatirim kurulugu varanty/sertifikasi iglemi yapmak isteyen yatirimeilarm, iglem yapmadan
once vergi damigmanlarina miiracaat etmeleri, kendi vergi miikellefiyetleri ve giincel vergi
mevzuati hakkanda bilgi almalan 6nem arz etmektedir.

4.3. Ihra¢eimin risk yonetim politikas: hakkinda bilgi

Ak Yatinm’mn maruz kalacag risklere iligkin politikalar ve prosediirler Ak Yatinm Risk Yonetimi
Birimi tarafindan izlenmektedir. fhraggmin genel risk stratejisi, Snemlilik kriteri gergevesinde
dnceliklendirilmek suretiyle, sirket risk profili igerisindeki tiim risklerin etkin gekilde
yonetilmesidir, fhrac1 yapilan ve piyasa yapiciif yiiriitillen varantlara iligkin iglemler kurum
altyapisi ile entegre sistemler aracilif: ile yiriitiilmekte ve izlenmektedir. Bu iglemlere ait her tiirlii
risk dl¢limii ve raporlamas: giinliik olarak yaprimaktadir.

Risklerin izlenmesi ve analizi; risk §l¢lim metodolojisi ile elde edilen sonuglann, herhangi bir risk
iceren {iriin veya faaliyetin hacimsel bilyiikliifiiniin veya belirlenmig rasyolarin raporlanmas: ve
degerlendirilmesi, belirlenmig risk limitlerine uyumun kontrolii suretiyle gergeklestirilir.
Thragoinin piyasa riski uluslararasi uygulamalarda kabul gérmily olan ydntemler kullanilarak
dl¢iilmektedir. Varant ihrac: nedeniyle maruz kalinan risk Risk Ydnetimi Birimi tarafindan giinliik
olarak takip edilir ve belirlenmis riske maruz deger (RMD) limitini agamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayali (Tarihi Simiilasyon
Yontemi, Monte Carlo Simiilasyonu Yonetimi) yontemlerden uygun olam kullamlmaktadur.
Piyasa riskine kargt RMD hesaplamasinda %99 giiven dilzeyi kullamilmakta olup 1 giinliik elde
tutma siiresi ve 252 iy giinil 6rneklem periyodu baz alinmaktadir,

iiMD hesaplamalarnnin diginda ayrica varant pozisyonlarinin greek degerleri de periyodik olarak
takip edilerek risk sintrlamas: yapilmaktadar.

Bununla birlikte, ihragg varant igin gerekli korunma islemlerini gergeklegnm Tam delta korunma
yOntemiyle ihra¢ edilen varantin dayanak varhikta/g6stergede yarattifn pozzsyona karg1 fers islem
gergeklegtirilebilir, spot dayanak varlikta/gostergede hedge amagl alim yeya satim yapilabilir. Ya
da kurumun toplam opsiyon portfoyii takip edilerek toplam bazda _iledge iglemi yapilabilir,
Bunlann diginda farkl: ydntemlerle de korunma stratejisi olugturulabilir,

\

2
4.4, Risk bildirim formuna {liskin agiklama 3.k 2021

Teblig’in 9’uncu maddesinin {igiincii fikras1 uyarinca, araci kurumlann mﬁsbenlenyle varanﬂara
iligkin herhangi bir iglem gergeklestirmeden ve sdzlesme yapmadan 6nce varantlarn igleyig
esaslarim ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve sz konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve
iceriffi TSPAKB tarafindan belirlenen “Varantlara Iligkin Risk Bildirim Formu”nu kuilanmaiar
ve bu formu miigterilerine vermeleri zorunlu tutulmustur.
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TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullamlacak “Varantlara iligkin Risk
Bildirim Formu” fhrage1 Bilgi Dokiimanmin 4.4 numarali maddesi ile Sermaye Piyasas1 Araci
Notu’nun 2.2 numaral1 maddesinde yer almalktadir.

4.5. Thrag edilecek Yatirmm Kurulugu Varantlarna iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler
Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmagtir.

Konuya iligkin aynntih bilgi ihrage: bilgi dokiimamnin 4. ve sermaye piyasas: arac1 notunun 2.
bdliimiinde yer almaktadir.

YATIRIMCILARA UYARIL: Yatinmalar, Yatinm Kurulusu Varanti/sertifikasi
Fatirnmlarimin tamamim veya duruma gére bir biliimiinii kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1. Halka arzn gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Ak Yatmim, Yatinm Kurulugu Varant ihracindan elde edecegi fonu, ihrag neticesinde maruz
kalacagn riski bertaraf etmek (hedging) amaciyla kullanacaktir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasas: araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

5.2. Halka arza iligkin temel bilgiler
Konuya iligkin ayrmtih bilgi ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’mun 5. Bélimiinde yer almaktadur.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi
Yoktur.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmalarin katlanacaf: maliyetler hakkinda bilgi
Yatinm Kurulugu Varanti almsak isteyen yatinmcilann, bu alim-satim iglemleri igin aracihik
hizmeti aldiklan yatinm kuruluglarina komisyon 8demeleri gerekebilir. Ek olarak bu alim-satim
faaliyetleri sirasinda olugabilecek vergisel sonuglara, ilgili Sermaye Piyasas1 Araci1 Notu’nun 9.
boliimiinde yer verilmektedir. Varantlara iligkin masraflar varant alicisina aittir. Yatinmciya
-‘/iapllaeak herhangi bir nakdi uzlagi ddemesi ve/veya varanta iligkin bagka bir 6deme Oncesinde
varant ahcis: yiikiimlii oldu@u tiim masraflar uygun gekilde ddemelidir, aksi takdirde kendisine
yapilacak Sdemeler bekletilebilir. i
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