Ak Yatirnn Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasasi Araci1 Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 0%.0d. Lo24-
tarihinde onaylanmgtir.

Ortakhfmizin toplam 250.000.000 TL tutarmmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki
Yatinm Kurulusa Varantlarmmn halka arz edilecek 17.650.000 TLlik kispnin
halka arzna iligkin sermaye piyasas: araci notadur.

Sermaye piyasas araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffillii anlamma gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasasi araclarmna iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasas: araci notu cergevesinde ihrag edilecek Yatinm Kurulugu Varantlarmna
iligkin ihragcgimin yatinnmeilara kars olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi
bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina ahnmamgtir. Ayrica halka arz edilecek
Yatinm Kurnlugu Varantlarmmn fiyatmmn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi arac notu ihragg bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gegerli bir
jzahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek Yatinm Kurulusu Varantlarma
iligkin yatinm kararlar ihrage: bilgi dokiimam, sermaye piyasast araci notu ve
zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihra¢q bilgi
dokiimam 22/02/2021 tarihinde ve dzet ..../.ccdoseee tarihinde, aym zamanda
piyasa yapicitifn gorevini iistlenecek ve halka arzda satga aracihk edecek
ortakhfimizin sirasiyla www.akvatirim.com.tr ve https://varant.akvatirim.com.ty
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmigtir, Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’'nun 10°uncu maddesi uyannca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yanidtica ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg sorumludur. Zarann ihracgidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmas: halinde; halka arz
edenler, ihraca araciik eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihra¢gmin
yonetim kurulu idyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi l¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme
ve defierleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazrladiklan raporlarda yer
alan yanhs, yamllt(l(cxrve'eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cer¢evesinde sorumludur,
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Kurulca 18/02/2021 tarihinde onaylanan ihrac¢l bilgi dokiimani kapsammda daha
dnce ihrag edilen Yatirum Kurulugu Varantlarina iligkin bilgi EK-1’deki tabloda

verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
Ak Yatwrim, ihragq, Sirket: Ak Yatinm Menkul Degerler A.§.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatnmecisina Dayanak Varlig)/Gostergeyi alim veya satim hakkini vade
boyunca tantyan tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varhg/Gostergeyi ahim veya saim hakkim sadece vade
sonunda taniyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa istanbul A.S.
Borsa Istanbul NYIP : Borsa Istanbul Nitelikli Yatirime: Iglem Pazan
Dayanak Varlik/Gosterge: BIST-30 endeksi ve BIST-30 endeksinde yer alan paylar

Dayanak Varhk/Gésterge Uzlagi Degeri: Nakdi uzlas: hesaplamalan icin kullanilan dayanak
varhil/gdstergenin ilgili vade sonu degeri

Delta-Hedging: Bir opsiyonun/varantin iligkili oldufu dayanak varhk/gosterge iizerinde
karsihkli uzun veya kisa pozisyonlar alarak bu varlifin/gdstergenin fiyat hareketleri sebebiyle
olusacak riski minimize etmeye yarayan bir hedging stratejisidir.

Erken ftfa: Bir borcun iglemis faizi ile birlikte anaparasimn vadesinden dnce geri ddenmesi
durumudur.

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant kargihfinda elde edilebilecek nakit
tutanim (pakdi uzlagi) hesaplayan kurulus. Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda bahsi gegen
hesaplama kurulugu Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. dir.

Isleme Koyma: Varantin sagladigs hakkm kullanimi

isleme Koyma Fiyati; Varantin alim ya da satum hakkim verdii dayanak varlifin/g0stergenin
isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat

isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkm talep edilebilecegi tarih

itibari Degeri: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak tizere ihragei tarafindan belirlenen
nominal degeri

= v
KAP: Kamgyu, il &ydinlatma Platformu
M i'w'&' %, g8 Nisan 2021
’ P

7 T':t
o Y

T
/ '&?“1;'.:. ey
A "’A‘

Ty e,




Kurul/SPK: Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nakdi Uzlagi: Vade sonunda Yatiim Kurulugu Varantina dayanak teskil eden varligin fiziki
olarak taraflar arasinda el depigtirmesi yerine varantn igleme koyma fiyat ile dayanak
varligin/gdstergenin vade sonu fiyatr arasindaki farkin, s6z konusu varant i¢in onceden
agiklanan varant doniigiim oram ile carpilmas: ve hesaplanan tutarin nakit olarak taraflar
arasinda el degistirmesi

Teblig: Sermaye Piyasast Kurulunun VI1-128.3 sayih Varantlar ve Yatiim Kurulusu
Sertifikalan Tebligi

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

Vade Tarihi: Varantin isleme konabilccegi son tarih. Donilgiimii yalmzca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar i¢in igleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdir. Vadeye
kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar i¢in igleme koyma tarihi
ve vade tarihleri farkl olabilecektir. Isbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu ile ilgili Ihraget Bilgi
Dokiimam ve Ozet’te belirtilen varantlar i¢in doniigiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile igleme koyma tarihi aymdur.

Varant/Yatrim Kurulusu Varanf: Sahibine, dayanak varhj veya gostergeyi onceden
belitlenen bir fiyattan isbu Sermaye Piyasas1 Araci1 Notu ile ilgili Ihrage: Bilgi Dokiimani ve
Ozet kapsaminda belirli bir tarihte alma veya satma hakki veren ve bu hakkin nakdi uzlag ile
kullamldif1 sermaye piyasas: aracl.

Varant Doniigiim Oram: Bir adet Yatmm Kurulusu Varantmin kag adet dayanak
varhga/gostergeye karsihik geldiZini gbsteren oran
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IHRACCIBILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
Yoktur.

;& SliZLRMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
SILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz ¢ercevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisymlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercefe uygun oldugunu ve sermaye piyasas: aracl
notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in
her tiirlii makul 6zenin gbsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrage1 / Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulug

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilileri

Adi, Soyads, Gérevi, Imza, Tarih

Alp Albert Krespin Onur Oben Akkaynak
Genel Miidiir Yardimcisi Biliim Bagkani

SERMAYE PIYASASI
L D ARACI NOTUNUN
iM SiRKeTi TAMAMI

*30.03.2021

2. RISK FAKTORLERI

2.1. ihrag edilecek Yatinm Kurulugu Varantlarina iligkin riskler
Yatinm Kurulusu Varantlannda iglem yapmak isteyen tiim yatimmcilar, iglem oncesi varant
fiyatlamalanm etkileyen faktorler (dayanak varhik fiyat, faiz oram, piyasa oynaklifi, doviz
luru, temettii vb.) ve bu faktdrlerdeki degisimlerinin varantmn fiyati iizerindeki olas1 etkileri
hakianda bilgi sahibi olmalidir. Ek olarak bu faktorlerin Sngdriillemez oldugunu ve varant
yatirimlan sonucunda yaptiklan yatmmn tamapum kaybetme riskine sahip olduklarmnt
bilmelidirler. Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu, Thrace Bilgi Dokiiman ile birlikte s6z konusu
riskler hakkinda yatnmeilara bilgi vermeyi amaglarken, bahsedilen risklerin ilgili yatimmlar
konusundaki nihai tim riskler oldugu iddia edilmemektedir. Yatrimeilar éngoriilemeyen
riskler oldugunun farkinda olmal, sunulan tiim dokiimanlan detayll incelerneli, gerek goriir ise
isi ve/veya kurumlardan ayrica hukuki, vergisel ve/veya finansal

al ve kendi piyasa goriislerini de dikkate alarak yatinm karari
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2.1.1 Ihra¢ edilen Yatnm Kurulugu Varantlanna ve ilgili dayanak
varhklara/gostergelere iligkin riskler

Piyasa ve Dayanak Varitk/Gésterge Riski:

Varant fiyatlamalanm etkileyecek faktorlerin basinda dayanak varlik/gosterge fiyat
gelmektedir. Dayanak varhk/gdsterge fiyatim etkileyecek her tiirli sirket haberi, piyasa
geligmesi, dzsermaye hali, ulusal ve/veya ulusiararasi haber ve siyasi giindem ve benzeri
gelisme ilgili varant fiyatnin da degismesine yol agabilir. Ayrica bu faktdrlerin dayanak
varlik/g6sterge fiyat {izerindeki etkileri her zaman ayni yénde ve aymi giicte olmayabilir bu
nedenle ilgili varant fiyatina etkinin ydnil ve biyiikliigi farklilagabilir.

Zaman Deger Kayb: Riski:

Varantlar vadeye kalan giin sayis1 azaldikga zaman deger kaybina ugrarlar. Vade sonuna
yaklagildikca varantlarda yaganan zaman deger kaybi hizlanir. Yatnmeilar varantlarda yatinm
yaparken zaman deger kaybim dikkate almalidirlar.

Temettii Riski:

Dayanak Varhg pay veya pay endeksleri olan varantlar fiyatlamrken temetti beklentilen ve
agiklanan temettii verileri hesaplamalara dahil edilir. Temettii beklentilerindeki olast
degisiklikler ve/veya agiklanan temettii verilerindeki herhangi bir degisiklik, iptal vb. durum
varant fiyatlarinda asag veya yukan yonlii degiyimlere neden olabilir.

Fuaiz Riski:

Piyasa faizindeki olasi degisiklikler ve degisiklik beklentileri varant fiyatlanm da
etkilemektedir. Varant fiyatlamalannda sadece ilgili giine ait faiz seviyeleri degil gelecege dair
faiz beklentiler de dikkate alinmaktadir.

Oynaklik Riski:

Varant fiyatlamalarnm etkileyen bir diger faktor olan &rtiik oynakhk beklentisi yitkseldiginde
varantin kullamlabilir olma ihtimali arttifindan degeri de artacaktir, bu nedenle oynaklik artigt
hem alm varantlarinin hem de satim varantlarnin fiyatim arttnr (diger faktorler sabit olmak
kayd: ile) ve varant yatirmeisim pozitif yonde etkiler. Beklenen Srtilk oynaklifin diisiisii ise
(diger faktorler sabit olmak kayd: ile) nette varant fiyahm olumsuz etkiler.

2.1.2 Varantlarm sagladifn haklarin dayanak varhk/gostergeye baghhf
Yatinm Kurulusu Varantlari menkul kiymetlestirilmis opsiyon sdzlesmeleridir ve aslen
dayanak varliklarm/gdstergelerin tirevleridir. Vade sonundaki itfa fiyatlan dayanak
varlik/gbstergenin uzlagt fiyat seviyesine gore belirlenir. Sadece karda olan varantlarda
yatinmeilara ddeme yapihir diger varantlar ise nakit akisi olmaksizin itfa olur. Ahm
varantlarinda, vade sonunda, eger dayanak varlik/gésterge uzlag fiyati varantm isleme koyma
fiyatindan yiiksek ise aradaki farkin 6nceden belirlenen varant doniisiim orant ile carpilmasiyla
bulunan deger s6z konusu alim varantinin itfa fiyati olur. Satim varantlaninda ise, vade sonunda,
eger varantin igleme koyma fiyat dayanak varhik/gosterge uzlag: fiyatindan yiksek ise aradaki
farkin varagt@égfﬁ@m\cﬁ‘a% ile garpilmasiyla bulunan deger s6z konusu satim varantinn itfa
fiyat Olﬁ ! Karda olg:{?gr& &dz; ‘I:uzhueﬁplanau deger pozitiftir. j
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2.1.3 Yatinm Kurulugu Varantlan ile Iigili Nakit Akisa

isbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu ve ilgili Thragg: Bilgi Dokiimam gergevesinde ihrag edilen
varantlann tamami Avrupa tipidir ve nakdi uzlagmaya konudur. Avrupa tipli varantlar
yatinmeilarina ilgili dayanak varlik/gostergeyi alma veya satma hakkin sadece vade sonunda
verir. Vade sonunda itfa fiyahmin belirlenme esaslan ve buna gdre yatinmcilann tecriibe
edecei uzlasma hali igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun2.1.2 ve 4.1.13 no’lu maddelerinde
detaylandinlmigtir. Vade stiresince varant kaynakli bir nakit akisi yaganmaz iken yatirimcilar,
vade stiresince, daima sahip olduklari varantlan iglem gordiikleri piyasalarda ters pozisyon ile
kendi tercihleri dogrultusunda karli veya zararh kapatma hakkina sahiptirler.

2.1.4 Olagandisi nedenlerden dolay: erken itfa halleri, hukuka aylirihk ve miicbir sebep
piyasa bozulmasi olaylari, ayarlamalar ve Yatirim Kurulusu Varantiarmn erken feshi
isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalan ve madde 6.3 baghiklar
altinda detaylandinlmigtir.

2.1.5 Vergilendirme

Vergilendirmeye iligkin kanun ve uygulamalar yatinmcilann miikellefiyet durumlarina gore
farklilik gdsterebilir ve zaman igerisinde degigebilir. Yatinm Kurulusu Varant islem yapmak
isteyen yatnmeilann, iglem yapmadan dnce vergi damsmanlanna miiracaat etmeleri, kendi
vergi miikellefiyetleri ve giince! vergi mevzuat hakkinda bilgi almalan 6nem arz etmektedir.
Aksi takdirde yatimcilann elde ettikleri gelir fizerinden 6deyecekleri ek vergi ve vergi
cezalariyla kargilagabilecekleri bilinmelidir.

Araci kurulug varantlarindan elde edilen kazang, esasen 193 sayilt Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVK) gesici 67’nci maddesi kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj nihai vergi durumundadar.
30.09.2010 tarihli ve 27715 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.2010 tarihli ve 2010/926
say1li Bakanlar Kurulu Karari (BKK) ile degisik 22.07.2006 tarihli 2006/10731 sayih BKK’nin
1’inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gore, tam ve dar miikellef gergek kisi ve
kurumlarca Borsa Istanbul’da islem goéren araci kurum varantlarindan dayanaklan yurtigi
kiymet olan pay ve endeks varantlanndan elde edilen kazanglarda gelir vergisi tevkifat oram
%0 olarak saptanmgtir. Tam miikellef Kurum tarafindan elde edilen gelirler kurumlar vergisi
matrahina dahil edilecektir. Bunlarin diginda kalan (dayanak varhklan yurtdis1 endeksler,
emtialar ve doviz kurlar: vb. olan) varantlar %10 stopaja tabidir.

2.1.6 ihraggimn Yiikiimliliklerini Yerine Getirme Giicit
Varantlar yatinm kuruluslan tarafindan ihra¢ edilmekte ve vade sonunda karda olan
yatmmeilara yapilacak ddemeler ihraggmnin 6deme giicii riskini tagimaktadir. Thragginin
yatinmerya hak kullammi dolayisiyla yapilmasi gereken ddemeyi yapamamasi durumunda
ortaya gikabilecek zarar Yatmmc: Tazmin Merkezi tarafindan kargilanmaz ve bu risk tamamen
yatirimctya aittir. S5z konusu kayiplar igin ihraggiya Icra iflas Kanunu kapsaminda yasal takip
baslatllablhr fakat Emmklp sonrasinda yatirimei lehine karar gikmasi halinde dahi yatinmeinin
elde edecegi tutar smlrh v&veya tazmin siiresi uzun olabilir, yatiimer bu risklerin farkinda
olmalidir. I -\ & &B tisan zﬁ'l\
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Thragginin yitkiimliitiklerini yerine getirmekte sikint yagamasinin yam sira, gelecekte boyle bir
duram ile kargilagma ihtimaline dair piyasada bir alg: olugmasi, ihraggmin derecelendirme
notundaki herhangi bir olumsuz degisiklik vb. ihragcimn kredibilitesini etkileyebilecek gelisme
ve beklentiler durumunda varant fiyatlar: da olumsuz etkilenebilir.

2.1.7 Takas esaslan
isbu Sermaye Piyasas: Araci Notw'nmun 4.1.12 nolu maddesinde Yatinm Kurulusu
Varantlannin takas esaslar ve siireleri detaylandinimistir.

2.1.8 Varantlar ile korunma

Yatinm Kurulusu Varantlan, dayanak varlikta/gbstergede alun veya satim hakk: vermektedir,
bu nedenle aslinda alim varant tagimak dayanak varhkta/gbstergede uzun pozisyona sahip
olmak, sahm varant tagimak ise dayanak varlikta/gostergede kisa pozisyona sahip olmak gibi
degerlendirilebilir. Bu dzellikleri sayesinde yatirimeilar ellerinde bulundurduklarn pozisyonlar:
varantlarda ters pozisyon alarak koruyabilirier. Yalmz buradaki korunma isleminin etkili
olabilmesi i¢in sdz konusu varantin ve dayanak varhifin/gostergenin zellikleri yatirimci
tarafindan detayl: olarak incelenmelidir. Varantlar doniigiim oranlar ile iligkili olarak alm veya
satin hakki verdigi i¢in korunma amagh agilacak varant pozisyonlarnda doniiglim oranina gore
miktar ayarlamasi yapmak gerekebilir. Ayrica tiim ayarlamalar sonras varantlarda ters
pozisyon agilsa da toplam portfdy igin tam korunma saglanmamisg olabilir. Omek olarak bir
payda uzun pozisyon tagtyan bir yatinme: bu pozisyonu korumak igin ilgili dayanagin satim
varantinda pozisyon agabilir fakat dayanak paymn hareketi varant tarafindan birebir takip
edilmiyor olabilir ve/veya dayanak payda fiyat hareketi olmaz iken diger faktorlerin (faiz,
vadeye kalan giin vb.) degigmesi sonucu varant fiyati degigebilir ve toplam portfoyiin korumast
ortadan Kkalkabilir. Ayrica piyasa kosullan ve piyasa likiditesi de varantlarin, dayanak
varlik/gbsterge degerini dogrudan yensitacak bir sekilde likide edilmesini engelleyebilir ve
toplam portfoyiin korunan yapisim bozabilir. Anlatilan ve benzeri durumlarda olugabilecek
risklerin tamamen yatnmcilar sorumlulufunda oldugu bilinmeli ve buna gore pozisyon
acilmahdir ve takibi yapilmahdir.

2.1.9 Varantlarda Likidite ve Borsada islem Gérme

Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazan’nda piyasa yapicihif siirekli
iglem yontemiyle islem goriirler. Yapilandirilms Uriinler ve Fon Pazan isleyis esaslari Borsa
{stanbul’'un 01.03.2016 tarihinde yaymnlanan Pay Piyasasi Prosediirii’nde belirlenmistir.
Yatiimeilar varantlarda yatinm karart alirken Yapilandirilmms Uriinler ve Fon Pazan isleyis
esaslanm goz dniinde bulundurmalidirlar. flgili prosediiriin 5.1.11 maddesinde belirtildigi lizere
varant ve sertifikalarda baz fiyat uygulamas: yapilmamakta ve fiyat marji olarak serbest marj
uygulanmaktadir, yatinmeilarn bu hususa da dzellikle dikkat etmeleri gerekmektedir.

Diger la;a,ﬁan varz'aptlagg piyasa yapicihfna uygulanacak hiikiimler sakh ka
va:antl/ )mskm bir pxybsanm gelisip gelismeyecegini, varantlann ikingh 'pi
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fiyatlardan alimip satilacagim veya bu piyasamn likit olup olmadigim Sngdrebilmek miimkiin
degildir.

Varant kotasyonlari, bilgisayar sisterleri ve teknolojik BIAS baglantilan yardimiyla piyasaya
gonderilmektedir. Bu sistemlerde olugabilecek teknik aksakhklar sonucunda kotasyon
iletiminde kesinti yaganabilir, Ak Yatwim Menkul Degerler A.S'nin varantlarda tek Piyasa
Yapicis: roliini ustlendigi diigiiniiliirse, ikincil piyasa smurh olabilir ve yatrmeilar hamili
olduklan varantlan satamayabilir veya yeni varant aliminda bulunamayabilir.

2.1.10 Piyasa Yapicimin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadigi Durumlar

Ak Yatiim Menkul Degerler A.$’nin Piyasa Yapicis: oldugu varantlarda agagidaki durumilann
gergekleymesi halinde Varant Pazaninda vermeye miikellef oldufu varant alim ve satun
kotasyonlarim durdurabilir:

e Dayanak Varligin sirasinin kapali olmasi veya Dayanak Varlikta fiyat olugmamasi

o Dayanak Gostergenin hesaplanamamasi

o [Ilgjli Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlann ortaya ¢ikmasi sebebiyle
islem seasimin kapatilmasi

e Piyasa Yapicinin kotasyon girisi igin kullandiga bilgisayar sistemlerinde veya BIAS
baglantisinda sorun olmasi

s Borsa Baskanlif: tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar

2.2. Risk bildirim formuna iligkin a¢iklama

Teblig’in 9. maddesinin iiclincii fikras1 uyarinca, araci kurumlann misterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir iglem gergeklestirmeden ve sdzlesme yapmadan dnce varantlarn igleyis
esaslanm ve getirdigi hak ve yiikimliiliikleri ve sz konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve
icerigi TSPB tarafindan belirlenen “Varantlara fliskin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalari ve
bu formu miisterilerine vermeleri zorunlu tutulmustur.

Bu kapsamdea, yetkili araci kurumlar, Varant ile ilgili iglem yapmak isteyen yaturimcilara hesap
acmadan once Varantlara Iligkin Risk Bildirim Formwu’nu miisterilerine sunmalan,
yatinmcilarn ise formu okuyup anladiklarim beyan ederek bu formu imzalamalan ve yatinm
kuruluguna teslim etmeleri gerekmektedir. Yatimeilar risk bildirim formlannda yer verilen
risk unsurlarm dikkate almak suretiyle varant islemlerine karar vermelidir.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullamlacak “Varantlara [ligkin Risk
Bildirim Formu” metni agagidadir. Yatinm Kuruluslaninin diizenledigi ve miisteriye sunduklan
risk bildirim formlarinda yer almas: gereken asgari bilgiler TSPB tarafindan belirlenmektedir
ve agafidaki ;ge_,tin bu asgari bilgileri icermektedir.
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Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasast
araglar1 alim satim iglemleri sonucunda kér edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadar.
Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden Once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri
anlamamz, mali durumunuzu ve kisitlarrmzi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayihi Varantlar ve Yatinm Kurulugu
Sertifikalan Tebligi’nin 9. Maddesi iigiincii fikrasinda 6ngorildigi fizere “Varantlara Iliskin
Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlan anlamamz gerekmektedir.

Uyan

istem yapmaya baglamadan nce ¢ahiymay dilgiindiiglintiz kurulugun “alim satim aracih yetki
belgesi”ne sahip olup olmadifim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasasi araci kurumlanm www.spk.cov.lr veya hups: //wwrw tspb.oru.ir/te/ ‘web sitelerinden
ogrenebilirsiniz.

Varantlara iligkin Genel Bilgi

Arac: Kurulug Varanti (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varlif: ya da gostergeyi
dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkn veren ve bu hakkm kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullamldif1 menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligim, BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST-30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepet olugturur. Dayanak gostergesi
ise Borsa Istanbul tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukanda belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, laymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gérmils endeksler gibi diger varhk ve gostergeler de varanta
dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasas: araglar (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi araci alim satim islemini gerceklegtiren araci kurulug, sz konusu
sermaye piyasasi aracimn dzellikleri hakkinda miigterilerini bilgilendirmek zorundadir. fsleme
baslamadan dnce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Araci kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

isleyis Esaslan, Hak ve Yiikiimliiliikler
1. Varantlann alm satimi, Kurulun onay: tizerine Borsa fstanbul mevzuati gergevesinde
belirlenecek iglem esaslan kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gdrecedi pazarda, piyasa
yaplcllxkéa;frlm ﬂqya&olarak yapilir. Piyasa yapicilifi kapsaminda, piyasa y: v

[ ﬁlkldlfe jaglaxx}ak \‘q\cr , ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesind
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kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicihigma iligkin esaslar, Kurulun uygun gdrist
fizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satigmin aract kuruluglar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da islem
gérmesi zorunludur. Borsa Istanbul’da iglem gbren varantlann iglem sirasmn
kapatilmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarn vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varhifn veya gostergesi BIST-30 endeksinde yer alan hisse sened: veya BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepetin oldugu
varantlarda uzlas: bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlas: olarak belirlenebilir. Dayanak
varhgt bunlann diginda varhik ya da gdsterge olan varantlarda ise nakit uzlagi esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlag; yiiklimliliginin yerine getirilmesinden ihrage
sorumludur. Garantr bulunmas: halinde, ihrage1 ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ibragginin MKK diyesi olmasi zoruniudur.

Risk Bildirimi

islem yapacagmiz araci kurulug ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, asagidaki hususlar anlamamz gok énemlidir.

Araci kurulus nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gerceklestirilecek tiim
islemler igin Sermaye Piyasas: Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
gikarhilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tim idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri
sonucunda araci kuruluga yatrdifmz parammn timiind kaybedebileceginiz gibi,
kayiplarimz yapacagimz islemin tiiriine gére yatirdiginiz para tutarin dahi agabilecektir
Kaldirag etkisi nedeniyle varant alm iglemi yapmanin piyasada lehe caligabilecegi gibi
aleyhe de galisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar
saplayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z oniinde bulundurulmahidir.
Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladifn dayanak varlig1 ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkim
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta SdediZiniz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele ficreti ile sinrlamamz miimkiindiir.

Araci kurulugun piyasada islem yapacagimz varantlara iligkin olarak tarafimiza aktaracagi
bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimzca
dikkate alinmalidur.

Varant alm satimna iligkin olarak araci kurulugun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kisiden kigiye farkhilik arz edebilecedi ve bu analizlerde yapilan
dngbriilerin kegin olarak gergeklesmeme olasiiginin bulunduBu dikkate alinmalidir.
Varagf;rﬁ:}aefl‘ne(femy,!e ihraggimn maruz kaldif risklere iliskin risk ydnetim politikasinin

£

iz?}namé’ﬁg‘yqx; a}maéi’.'gorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihrage ile piyasa yapiciny
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internet sitesinde yayinlanur. fhraggimin risk yonetim politikasi, yatirim kararmizi vermeden
once dikkatle okunmalidar.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlann dayanak varhginda,
yukanda sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle
Tiirk Lirast bazinda deger kaybi olabilecegi, devietlerin yabanci sermaye ve ddviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alm satum
iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan énce, arac1 kurulusunuzdan yiikiimli olacagimiz biitiin komisyon
ve diger muamele dicretleri konusunda teyit almahisiniz. Eger iicretler parasal olarak ifade
edilmemigse, {icretlerin parasal olarak size nasil yansiyacaf ile ilgili anlasilir 6rnekler
iceren yazih bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatrmmery: genel olarak meveut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlann abm satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflariniz: bu tip yatinimlara
ybnlendirmeden &nce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisimz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmedar, Yatrmm Kurulugn Varanti yatirimlarinin
tamamm veya duruma gire bir biliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BIiLGILER

3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri
Yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Ak Yatmm Menkul Degerler A.§., Yatnim Kurulusu Varant ihrag ederek séz konusu
varantlarda pozisyon tagims olacaktir. Taginan bu tiirev pozisyonlann etkin risk yonetiminin
yapilmas: gerekmektedir. Bu kapsamda yiiriitilecek risk y&netimi faaliyeti igin gereken fon,
ihrag edilen varantlardan elde edilen fon ile finanse edilecektir.

Risk yonetimi faaliyeti, tagman varantlarda ve/veya benzer risk detaylarma sahip farkls
varantlarda ters pozisyon alarak yapilabilecegi gibi, varantlann delta-hedging iglemlerini ilgili
spot veya tiirev piyasalarda yaparak da gerceklestirilebilir.

Ak Yatim Menkul Degerler A.S., varant ihracimdan saglayacag fonu yukanda bahsi gegen
islemler igin, islemlerden kaynaklanabilecek difer maliyetler i¢in ve/veya ilgili teminat ve
fonlama giderleri igin harcayacaktir.
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4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA ILISKIN BiLGILER

4.1 Yatirim Kurulusu Varantlarina iliskin bilgiler

4.1.1 ihrag edilecek Yatinm Kurulusu Varantlarimmn;

a) Tiirii: EK-2deki tabloda detayh olarak belirtilmigtir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu kapsamundaki tiim varantlar Avrupa tipi varantlardir,
yatrimeisina kullanim hakkim sadece vade sonunda vermektedir.

¢) ISIN kodu: EK-2"deki tabloda detayh olarak belirtilmistir.

4.1.2 Dayanak varhfn/gostergenin degerindeki degigimin Yatrim Kurulugu Varantinin
degierini nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Yatinm Kurulusu Varantlan menkul kiymetlestirilmig opsiyon sozlesmeleridir ve aslen
dayanak varliklann/gdstergelerin tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd: ile dayanak
varlik/gosterge fiyat artis1 alim varantlarinin degerini arttirirken satim varantlanmin degerini
diigiiriir, dayanak varlik/gésterge fiyat diigiigii ise ahm varantlarinin deerini diisiiriirken satim
varantlannin degerini arttirir. Varant fiyatlarmdaki degisim dayanak varlik/gosterge fiyatimn
yam sira, doniigiim orani, vadeye kalan giin sayisi, varantin isleme koyma fiyati, faiz orani,
ortiik oynaklik, temettii beklentileri, déviz kurlan gibi faktorlere de baghdir. Ayrica dayanak
varhk/gbsterge fiyahm etkileyen her tiirlii haber, geligme, piyasa dinamigi, zsermaye hali,
iilkesel ve/veya uluslararas: faktoriin aym zamanda ilgili varant fiyatim da etkilemektedir. Bu
faktorlerin dayanak varlik/gdsterge fiyat: iizerindeki etkileri her zaman aym ydnde ve aym
giicte degildir. Gegmis omeklere dayanarak gelecek durumlar icin kesin yargilarda
bulunulmamalidir. Dayanak varlik/gdsterge fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalanna da
yansir, s6z konusu etkinin yonii ve giicii her zaman dngoriilebilir degildir.

4.1.3 Yatirim Kurnlugu Varantlarmm hangi mevzuata gore olusturuldugu
Yatirim Kurulusu Varantlan Sermaye Piyasas1 Mevzuat kapsaminda olusturulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun V11-128.3 Varaptlar ve Yaturim Kurulusu Sertifikalar Teblidi ile
Borsa istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yayimlanan Pay Piyasasi Islevisine Iliskin Uygulama
Usulii ve Esaslar) belgesine gore hazirlanan Pay Piyasas1 Prosediirii *nde yer alan “Varantlarin
Borsada Islem Gormesine Iligkin Usul ve Esaslar” diizenlemesi uyarinca varant ihraglan
gerceklestirilecektir.

4.1.4 Yatirim Karulusu Varantlarinin kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi
Ihrag edilecek Yatinm Kurulugu Varantlan kaydilestirme esaslan gercevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
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Merkezi Kayit Kuralugu A.S. Adres: Resitpaga Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sariyer /
ISTANBUL

4.1.5 Yatinm Kurulusu Varantlarmm hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda
bilgi

Yatinm Kurulugu Varantlar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacakr.

4.1.6 Thracgnmn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
Yatinm Kurulusu Varantlarimn yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya
Yatnm Kurulusu Varantlarmm fhragimn meveut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin dzeti

fhrage1 yapacaf varant ihracinm yam swa, Ozel sektSr borglanma araci, yapilandinlmig
borglanma araci, yatuim fonu vb. farkh nitelikte sermaye piyasasi araci ihraci da
gerceklestirebilir. Aynca, yatnm hizmet ve faaliyetleri geregiince iglem yaptif1 sermaye
pivasast araglar nedeniyle takas yiikiimliiliikleri olugabilmektedir. Tiim bunlar ve bunlarla
simirh olmamak iizere faaliyetleri gergevesinde olugacak borg/alacaklanm ve buna bagh nakit
akigmy, varant ihraglari nedeniyle olugacak yiikiimliliikleri ile birlikte yonetecektir. Bu nakit
akis1 yonetiminde, takas yiikimliilig icin bor¢ kapatma saati belirlenen yiikiimliiliiklerine
oncelik vermesi gerekebilecektir.

fsbu siiregte yiikiimliiliikler arasinda yapilacak siralamaya iliskin ihracet tarafindan alinmig
herhangi bir karar bulunmamaktadur.

thrageinm iflas etmesi durumunda Yatnm Kurulugu Varanti sahibinin alacafimn hukuki
durumu ve varsa Sdenme siasina iliskin bususlar iflas halinin vuku oldugu tarih itibariyle
yiiriirliikte olan Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan gergevesinde icra cdilecektir. Hali hazirda
yiiriirliikte olan 2128 sayih 19.06.1932 tarihli Resmi Gazetede ilan olan 2004 sayili fcra ve Iflas
Kanunu’nu ({Kn) alacaklimin haklan tizerine iflasin tesirlerini diizenlemektedir. Yatinm
Kurulusu Varant ve Sertifikalanndan dogan alacaklar “Imtiyazll olmayan diger biitiin
alacaklar” statiisimde olup IiKn’nun 206. Maddesinde swralanan difer alacaklardan sonra
dérdiinci ve son swada yer almaktadir, Bir sira evvelki alacakhlar alacaklanm tamamen
almadikga sonra gelen siradakiler bir sey alamazlar.

Tasfiye durumunda “alacakhilarm ¢agrilmas ve korunmasina iligkin hususlara Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 541. Maddesinde yer verilmekte olup, alacakli olduklan girket defterlerinden veya
diger belgelerden anlagilan ve yerlesim yerleri bilinen kigiler taahhiitli mektupla, diZer
alacaklilar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ve sirketin internet sitesinde ve aym zamanda
esas sozlesmede dngdriildiigii sekilde, birer hafta arayla yapilacak i ilanla sirketin sona ermis
bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve alacaklarini tasfiye memurlarna bildirmeye
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fsbu sermaye piyasas: aract notunun yaymnlandif tarih itibariye [hragcinin devrolmas: veya
birlegmesine iligkin karar verilmis ya da planlanmus bir durum bulunmamaktadir. Thraggtmn
jleri bir tarihte birlesme veya devir anlagmas! yapmasi durumunda giincel kanun ve mevzuat
hiikiimleri uyarinca Yatirim Kurulusu Varant: sahiplerinin alacagmnn hukuki durumu ve varsa
tdenme sirasinin ne olacaf yapilacak anlagma metni ile diizenlenecektir.

4.1.7 Thrag edilecek Yatinm Kurulusu Varantlanimn yatirmmerya sagladif haklar, bu
haklarm kullanim ve isleme koyma esaslar, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu
haklara iliskin kisitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akigimn en dnemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Varant
tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye aynimaktadir. Amerikan tipli varantlar
yatinmeilarina vade boyunca ilgili dayanak varhigy aima ya da satma hakkmi verirken Avrupa
tipli varantlar sadece vade sonunda bu hakki yatmmeilarina sunar. Isbu Sermaye Piyasast Araci
Notu kapsaminda ihrag edilen varantlanin tamami Avrupa tipli ve nakavt 6zelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik
olarak gegerliliklerini yitirir ve yatmmcilar iglem aninda yaptiklar1 6deme diginda bir nakit akis:
yasamagzlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar icin, bu Sermaye Piyasast Araci
Notu’nun 4.1.13. maddesinde tarif edilen hesaplama ve ydntem ile ilgili ddemeler yapilir.

Vade sonundan 8nce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akisi gergeklesmezken, yatirimeilar
tagidiklan varantlar istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BiAS’da) bulmalan durumunda ters
pozisyon alarak kapatabilirler.

Vade tarihi somrasi yaganacak her tiirli dayanak varhik/gosterge hareketi ve/veya diger
faktérlerdeki degigimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamaktadr.

4.1.8 Yatirim Kurulugn Varantlarimm ibracina iligkin yetkili organ kararlan

Yénetim Kurulunun 02.02.2021 tarih ve 2021/17 sayih karanna gore, SPK’mn Varantlar ve

Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi (VII-128.3) gergevesinde,

¢ Sermaye Piyasas: Kurulu'nca onaylanacak Izahname'nin gegerlilik siiresi olan on iki ay
boyunca halka arz edilerek satilmak veya halka arz edilmeksizin Borsa Istanbul NYIP*te
sahga sunulmak tizere toplam 250.000.000.-TL tutarmi agmayacak gekilde, gesitl
vadelerde, vade sonunda nakdi uzlasi yontemiyle, bir veya birden ¢ok seferde Yatirim
Kurulugu Varanti/sertifikas: ihrag edilmesine,

o Yatim Kurulugu Varant/sertifikas1 ihraclarmin gergeklegtirilmesi, bu ihraglara iligkin
tarih, tutar, vade, dayanak varhik/gdsterge dahil tiim kosullarn ve esaslarimn belirlenmesi
ile satiglann tamamlanmasi, bu karar kapsaminda yapilacak tiim ihraglar igin, Sermaye
Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.$., Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank —
jstanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. d4hil olmak ve bunlarla sinirh olmamak iizere her
tiirlii kurum ve kuruluga gerekli bagvurulann yapilmas: ile her tiirli islemin ifas1 hususunda
Sirketimiz Genel Miidiirliijii'ne yetki verilmesine, ;
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o Merkezi Kayit Kurulusu A.§. ile yapilacak tiim ig ve iglemlerde herhangi bir rakamsal
simrlama olmaksizin, Sirketimizin imza sirkiilerinde yapilan yetkilendirme dogrultusunda
hareket edilmesine,

e Sirketimizin gerceklestirecegi Yatinm Kurulugu Varanty/sertifikas: ihraglarina aracihik ve
piyasa yapicilik faaliyetlerinin Sirketimizce yiiriitiilmesine ve bu miinasebetle, 6z konusu
ihraglara iligkin aracilik ve piyasa yapicihik faaliyetlerinin SPK mevzuatina uygun olarak
gergeklestirileceginin ve olugabilecek olast cikar ¢atgmalarmin ¢dziimiinde &ncelikli
olarak yatirimer menfaatinin gdzetileceginin taahhiit edilmesine,

oybirligi ile karar verilmigtir.

4.1.9 Yatrim Kurulusu Varantlarmn ihrag tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan Yatmm Kurulusu Varantlart 13/04/2021
tarihinde ihrag edilecektir. SPK onayim takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger iglem
gorme ile ilgili sireglerde gecikme yasanmasi halinde, miimkiin olan en kisa zamanda
gerceklestirilmek iizere ihrag tarihi ertelenebilecekdtir. Erteleme durumunda giincellenen ihrag
ve iglem tarihleri www.akvatirim.com.it ve https://varant.akvaticim.com.tr adreslerinde
duyurulacaktir,

4.1.10 Yatinm Kurulugu Varantlanmn iizerinde devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
bunlan alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarn bulunup bulunmadifina
iligkin bilgi

Yoktur.

4.1.11 Yatinm Kurulusu Varantlarimn

a) Vadesi: EK-2’deki tabloda detayh olarak belirtilmigtir.

b) itibari degeri: Bu Sermaye Piyasas: Araci Notu kapsamindaki tim varantlar i¢in 0,01 TL
(1 Kurug)'dir.

¢) Isleme koyma tarihi: EK-2"deki tabloda detayh olarak belirtilmigtir.

d) Uzlag: sekli: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamundaki tiim varantlar nakdi uzlag:
yontemine gore ihrag edilmektedir.

e) Erken itfaya ve artuk degere iligkin esaslar: Erken itfaya iligkin esaslar igbu Sermaye
Piyasas1 Arac1 Notu’nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalan baghg altinda detaylandiriimus olup,
jhraca konu varantlarda nakavt dzelligi bulunmamaktadir.

f) Doniiiim oram: EK-2"deki tabloda detayh olarak belirtilmistir.

4.1.12 Takas esaslar =
Yatinm Kurulugu Vﬁmﬁfm@ as1 Borsa Istanbui’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda

gerceklestirilir. Isbl,{ 'S"ei'mﬁié_‘_ ?iy@gaé‘n\ﬁma Notu kapsaminda ihra¢ edji§Ryvagantlann timi
i o s y [
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nakdi uzlagiya tabidir, vade sonunda dayanak varhigm/gostergenin kendisi el degistirmez.
Varant vade sonu ddemesi, ihrage: tarafindan MKK hesabina 6deme yapilmas ile gergeklesir.
Her bir varant adedi igin yapilacak &deme, varantin igleme koyma fiyati ile dayanak
varligin/gdstergenin uzlasi degerini karsilagthrarak ve doniigiim oramni goz oniine alinarak
Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanir, ihrage: tarafindan kamuya duyurulur.

Isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notunda belirtilen varantlann itfa tarihleri EK-2’deki tabloda
detayh olarak belirtilmigtir.

Vade sonunda varant déniigiimii MKK nezdinde gergeklesir, miigteri hesaplannda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihragg tarafindan Gdenen nakit tutar, MKK
tarafindan araci kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarilir. Varantlar
MKK 'da kaydi olarak izlendigi igin 6demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak
gegmektedir. Bu tiir ddemeler igin Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu talep
edilebilir. Yatinnmcilarin elde ettikleri gelirlerin tabi oldugu vergisel uygulamalar igbu Sermaye
Piyasas1 Araci Notu’nun 9°no’lu maddesinde detaylandinlmaktadir.

4,113 Yatrmm Kurulusu Varantlaninda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil
hesaplandif, Gdeme veya teslimin nasil yapilacagh haklanda bilgi

Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda belirtilen varantlar Avrupa tipli varantlar olmalan
nedeni ile sadece vade sonunda uzlagiya tabidirler. Sadece vade sonunda karda olan varantlarda
nakdi uzlagma gergeklesirken karda olmayan varantlar herhangi bir nakit akigt
gergeklesmeksizin itfa olur.

Alm varantlarinda vade sonunda ilgili dayanak varlik/gdsterge uzlas: fiyatinin, varantin igleme
koyma fiyatindan yiiksek olmasi durumunda bu varantlar “karda” olacaf i¢in nakdi uzlag
gerceklesir. Dayanak varlik/gésterge fiyatinin, varantin igleme koyma fiyatina esit veya kiigik
olmasi durumunda ise nakit akisi olmaksizin varant itfa olur.

Satim varantlarinda vade sonunda ilgili dayanak varhk/gosterge uzlag: fiyatimin, varantin igleme
koyma fiyatindan diigiik olmas1 durumunda bu varantlar “karda” olacag: i¢in nakdi uzlas:
gergeklesir. Dayanak varlik/gésterge fiyahmn, varantin igleme koyma fiyatina egit veya biiyiik
olmas1 durumunda ise nakit akig1 olmaksizin varant itfa olur.

Karda olan varantlarda vade sonu uzlagi hesaplama yontemi agagidaki gibidir:

o Alm Varanti:

(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyat — Varant fsleme Koyma Fiyati) * (Doniigiim Orani)

e Satim Varant:

(Varant fsieme Koyma Fiyat1 - Dayanak Varhik/Gosterge Uzlagi Fiyatt) * (Doniisiim Oran1)

Bu uzlast hespplamasi sadece karda olan varantlar igin gegerli olacagindan, hesaplama

degerinilg;si‘fifvéﬁ ne'g'éﬁff olmasi durumu, varantlarin karda degil bagabag veya zararda olmasi
durumunt gbsterir ve nakdi‘uzlasma olmaksizin varantlar itfa olur.
5;‘. i S O . 0
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Stz konusu uzlas: hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlag: para biriminde en
yakan iki ondalik basamaga (Kurus) yuvarlanir.

4.2 Dayanak varhk/gbstergeye iligkin bilgiler

a) Dayanaf BIST30 Endeksi olan varantlar: Uzlas hesaplamalarmda referans alinan
“Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyan”, BIST30 Endeksi igin Borsa Istanbul tarafindan vade
sonu gliniinde agiklanan kapams degeridir. Bu degere veri yayin kuruluglan aracthg ile
ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinden “veriler” boliimiinden ulasilabilir (
httpsy/www.borsaistanbul.com/veriler ). S6z konusu uzlag1 fiyat Tiirk Lirast {TL)
cinsinden agiklanan bir degerdir. Aynca herhangi bir sebep ile Borsa Istanbul tarafindan
giin sonu ilgili degerin agiklanmamasi/agiklanamamasi durumunda en son agiklanan
endeks degeri referans olarak almarak varant uzlagi fiyat hesaplamasi yapilir.

b) Dayanag pay olan varantlar : Uzlasi hesaplamalannda referans alinan “Dayanak
Varhik Uzlag: Fiyat”, ilgili payin vade sonu gliniindeki Borsa Istanbul giin sonu kapams
fiyatidir. Bu degere veri yayin kuruluglan aracihifs ile ve/veya Borsa fstanbul intemnet
sitesinden “veriler” balimiinden ulaglabilir ( hims:/www.borsaistanbul.com/veriler ).
Séz konusu uzlagi fiyat Tiirk Lirast (TL) cinsinden agiklanan bir degerdir. Ayrica
hethangi bir sebep ile Borsa Istanbul tarafindan giin sonu ilgili degerin
aciklanmamasy/agiklanamamasi durumunda bir sonraki iglem giinii agili seans: fiyat
referans olarak alinarak varant uzlag fiyati hesaplamasi yapilacaktir. Bdyle bir durumda
Hesaplama Kurulugu tarafindan yatinmecilara KAP’ta agiklama yapilmasi
gerekmektedir.

4.2.1 Dayanak varh@a/gistergeye iligkin hususlar
a) Dayanak varligin/géstergenin son referans fiyat: veya igleme koyma fiyat
EK-2’deki tabloda detayh olarak belirtilmisgtir.

b) Nakavt dzellikli Yatirim Kurulugu Varantlarinda bariyerin degeri
Yoktur.

c) iskontolu Yatinm Kurulusu Sertifikalannda dayamak varhgn/gostergenin azami
degeri
Yoktur.

4.2.2 Dayanak varh@in/gostergenin tiirii ve dayanak varhBa/gbstergeye iliskin detayh bilgi
a) Dayanak varhn/gbstergenin gecmisi, gecmiy performans: ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhik ve/veya gostergenin piyasa fiyatimin
Yatirim Kurulugu Varantimn vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar

. Dayanagl Pay olan Varantlar Dayanak teskil eden paylar hakkmda detayh b11g1ye Bors)
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gecmis verileri ve performansi veri dafitim firmalarindan saglanmaktadir. Tigili paymn
degigkenlii hakkinda bilgiye ulagmak icin ulusal/uluslararas1 finansal bilgi saglayici
kuruluglara bagvurulabilir.

o Dayanag BIST30 Endeksi olan Varantlar: BIST30 Endeksi hakkinda detayh bilgiye
Borsa Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. Soz konusu
endeksin gegmis verileri ve performanst veri dagiim firmalarndan saglanmaktadir. Endeksin
degiskenligi hakkinda bilgiye ulagmak icin ulusal/uluslararas: finansal bilgi saglayici
kuruluglara bagvurulabilir, Ayrica BIST30 endeksi 30 giintik taribsel oynaklik degeri BIST Pay
Senetleri Kapanig Biilteni’nde yer almaktadir.

b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihra¢¢isinin unvam ve ISIN kodu

¢ Dayanaf pay olan varantlar

Dayanak varlik T.Garanti Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu
“TRAGARAN9IN1” ve Borsa Istanbul kodu GARAN olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlar1 “GR™ harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varhk T.Vakiflar Bankasi Anonim $irketi tarafindan ihrag¢ edilmis, ISIN Kodu
“TREVKFB00019” ve Borsa Istanbul kodu VAKBN olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlan “VB” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Tiirkiye I Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilmis C grmbu , ISIN
Kodu “TRAISCTRSIN2” ve Borsa Istanbul kodu ISCTR olan paylardir. 86z konusu
varantlann kisa kodlan “IB” harfleri ile baglamaktadar.

Dayanak varlik Petkim Petrokimya Holding A.§. tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu
“TRAPETKM91E0” ve Borsa Istanbul kodu PETKM olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlar1 “PE" harfleri ile baglamaktadar.

Dayanak varhk Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu
“TRATUPRS91E8" ve Borsa Istanbul kodu TUPRS olan paylardir. S5z konusu varantlarin kisa
kodlar “TP” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varhk Yapr ve Kredi Bankasi A.S. tarafindan ihrag edilmiy, ISIN Kodu
“TRAYKBNKOIN6” ve Borsa Istanbul kodu YKBNK olan paylardir. S6z konusu varantlarn
kisa kodlan “YB” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Kog Holding A.$. tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu “TRAKCHOL91Q8"
ve Borsa Istanbul %@OL olan paylardir, S6z konusu varantlann kisa kodlan ® ”

harfleri ile baslt,{ak{ziﬂﬂ. N\ n g s 2
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Dayanak varhk Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortakhifi A.S. tarafindan ihrag edilmis,
ISIN Kodu “TREEGYO00017” ve Borsa Istanbul kodu EKGYO olan paylarcir. 86z konusu
varantlann kisa kodlan “EK” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu
“TRAEREGL91G3” ve Borsa Istanbul kodu EREGL olan paylardir. S6z konusu varantlann
kisa kodlan “ED” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varhk Tirk Hava Yollan Anonim Ortaklift tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu
“TRATHYAO91M5" ve Borsa istanbul kodu THYAO olan paylardir. Séz konusu varantlarin
kisa kodlar1 “TK” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlk Turkcell Iletigim Hizmetleri A.S. tarafindan ihra¢ edilmig, ISIN Kodu
“TRATCELLOIM]1” ve Borsa fstanbul kodu TCELL olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlan “TL” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Tiirkiye $ise ve Cam Fabrikalan A.S. tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu
“TRASISEW91Q3” ve Borsa [stanbul kodu SISE olan paylardir. S6z konusu varantlann kisa
kodlar: “ST” harfleri ile baglamaktadur.

Dayanak varlik Aselsan A.§. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu “TRAASELS91H2" ve Borsa
fstanbul kodu ASELS olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa kodlar1 “AS” harfleri ile
baslamaktadr.

Dayanak varhk Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilmis,
ISIN Kodu “TRAKRDMR91G7” ve Borsa istanbul kodu KRDMD olan paylardir. S5z konusu
varantlann kisa kodlan “KR” harfleri ilc baglamaktadir.

Dayanak varhk Tiitk Telekomiinikasyon A.§. tarafindan ihrag edilmis, ISIN Kodu
“TRETTLKO00013” ve Borsa Istanbul kodu TTKOM olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlan “TE” harfleri ile baglamaktadir.

Dayanak varlik Argelik A.$. tarafindan ihra¢ edilmis, ISIN Kodu “TRAARCLK91HS" ve
Borsa Istanbul kodu ARCLX olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa kodlan “AR™ harfleri
ile baglamaktadar.

Dayanak varlik Tirkiye Halk Bankasi A.S. tarafindan ihrag edilmig, ISIN Kodu
“TRETHAL(Q019” ve Borsa istanbul kodu HALKB olan paylardir. 86z konusu varantlarin
kisa kodlan $HB” harfleri ile baslamaktadr.
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Dayanak varlik Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. tarafindan ihra¢ edilmig, ISIN Kodu
“TRADOHOL91Q8"” ve Borsa Istanbul kodu DOHOL olan paylardir. S6z konusu varantlarin
kisa kodlan “DL” harfleri ile baglamaktadir.

¢) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihragei tarafindan
olusturulmus olmas: durumunda endeksin tamm ile endeksin ihragg tarafindan
olugturulmadiin durumlarda endeksin kim tarafindan olusturuldugu ile endekse iligkin
bilginin nereden edinilebilecegi

o Dayanagi BIST 30 Endeksi olan varantlar

Dayanak Endeksin  kimin | [hrag Edilecek | Endekse iliskin bilgilerin
varhk  olan | tarafindan BIST30  Endeks | elde edilebilecegi yer
Endeksin ad1 | olusturuldugu Varanti Kisa Kodu

BIST 30 Borsa Istanbul A.S. 1Z www.borsaistanbul.com

4.2.3 Dayanak varhfvgistergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya ddeme
dalgalanmalarykangikliklarina neden olan olaylarm agiklanmasi
¢ Dayanag pay olan varantlar: Dayanak varlik olan payin degeri, ilgili girketin kendisi,
mali yapisi, sirketi etkileyen haberler, bulundugu sektér dinamikleri ve beklentileri,
genel pay piyasasi dinamikleri, ilgili vergi vb. mevzuat uygulamalan, iilkesel ve/veya
global gelismeler ve beklentiler ve daha pek gok etkene gére degismektedir.
s Dayanag BIST30 Endeksi olan varantlar: BIST30 endeksini olusturan her bir paymn
fiyat hareketleri ilgili endeks degerini de agirhklan oraninda etkilemektedir.

4.2.4. Dayanak varlikta/gostergede yapilan fiyat diizenlemelerinin ya da degisikliklerinin
ihrac edilen Yatirim Kurulugu Varantim nasi etkileyecegine iliskin diizeltme kurallari
a) Dayanag pay olan varantlar:

Dayanak tegkil eden payda bir 6zsermaye hali yagandig takdirde s6z konusu dayanak paymn
degeri ile ilgili varantin igleme koyma fiyat arasindaki baglanti bozulacafindan, bu baglantry:
eski haline getirecek bir ayarlama islemi yapilmasi gerekir. Bu gerekliligi saglayan durumlar
ézsermaye halleri ile smirh degildir. Ayarlama isleminin gerekliliginin tespitini Hesaplama
Kurulugu yapar ve gerek gordiigii takdirde, ilgili paymn islem gordiigii difer spot ve tiirev
piyasalarda uygulanan ayarlama yontemlerini de rehber alarak bir ayarlama metoduna karar
verir. Bu ayarlama genelde varantin igleme koyma fiyati ve/veya doniisiim katsayisim
etkileyebilecegi gibi varanta ait farkli detaylar/bilgileri de etkileyebilecegi unutulmamahdir.
Hesaplama kurulugu uygulamaya karar verdigi ayarlama metodunu, uygulamaya koyma
tarihini ve olast vergi uygulamalan ve/veya mevzuat agisindan dogurabilecegi sonuglart
kamuya agﬂdamakla yukumludur Olagan temettiiler, ayarlama gereksinimi dogurmaz. Varant

sahlblz/pay sahlbmmde bulunan temettii hakkina ve/veya bedelsiz pay hakkina sahip degildir.
-
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b) Dayana§ BIST30 Endeksi olan varantlar:

BIST30 endeksi, Borsa Istanbul A.S. tarafindan olugturulmaktadir ve endeks degerini
etkileyebilecek her tiirlii degigiklik Borsa Istanbul A.S. tarafindan kamuya agiklanmaktadir. Bu
degisikliklerin, ilgili varant dzelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama Kurulugu tarafindan
incelenip, yine Hesaplama Kurulugu’'nun uygun gordiifii sekilde diizenleme yapilacak ve
kamuya bilgi verilecektir. Hesaplama Kurulusu ilgili dayanaktaki degisikliklerin varant
{izerindeki etkilerini deperlendirirken ve yapilacak degisikliklere karar verirken aym dayanagin
islem gordiigii diger spot ve tiirev piyasalardaki ayarlama uygulamalarini da gbz oniinde
bulunduracaktir. Kamuya yapilacak agiklama, degisikligin muhteviyahm ve uygulamaya
koyulaca@ tarihi igerecektir. Stz konusu ayarlama en temel olarak varantin isleme koyma
fiyatin1 ve/veya donilgiim oranum etkileyecektir fakat ilgili dayanak degisikliginin ¢esidine ve
etkisine gore varanta ait farkli detaylar/bilgiler de etkilenebilir. Ayarlamann, vergisel ve/veya
mevzuat olarak farkh sonuglar doguracag: tespit edilirse, bunlarla ilgili detaylara da aym kamu
bilgilendirme notunda yer verilir.

Ayarlamalar: Ayarlama gereksinimi dogurabilecek olaylar bedelsiz sermaye artig, bedelli
sermaye artig, ilgili paylarn bélinmesi, konsolidasyonu veya tekrar smiflandirilmasi,
olaganiistii temettii dagitums, ihale yolu ile satig, pay alun teklifi, millilegtirme, iflas ve/veya
benzeri durumlardir. Ayarlama gerekliliginin tespitini Hesaplama Kurulugu yapacaktir.
Ayarlama isleminin temel amaci, dayanak varlik/gosterge degeri ile ilgili varantmn isleme
koyma fiyat: arasinda bulunan ve yukandaki ve benzeri olaylar sonrasi bozulan iligkinin tekrar
tesisidir.

4.3 Diger hususlar
4.3.1 Piyasa Bozulmalan:

a) Dayanak varlifin/gdstergenin ve/veya bir bileseninin, kendisinin ve/veya bir tiirevinin
islem gordiigii borsalarda askiya alinmasi, simriandirilmasi, islem sirasimn kapatilmast
ve benzeri durumlar ile s6z konusu dayanaklarda ve/veya tiirevlerinde iglem yapmanin
engellenmig olmasi

b) Dayanak varhim/gdstergenin ve/veya bir bilegeninin degerlemesinde ve/veya itfa
6demelerinde kullamlan referans para birimlerinde iglem yapma ile ilgili bir kusit
olugmasi, ilgili para biriminin iilkesinde moratoryum, konsolidasyon ve benzeri
kisitlayict karartann almmug olmasi, ilgili para birimlerini ve bu para birimlerinde
yapilacak hesaplamalan ve Odemeleri etkileyebilccek vergi, yeni mevzuat
uygulamalarimn yiiriirliife girmesi

Piyasa bozulmalarmin tespiti ve bunlarin ilgili varantlara etkisi Hesaplama Kurulugu tarafindan
tespit edilecektir, ahnacak onlemler ve yapilacak uygulamalar yine Hesaplama Kurulusu
tarafindan kararlastmhp kamuya agiklanacaktir. Hesaplama Kurulugu tarafindan s8z konusu
piyasa bozulq;m'an netxceste varantin iglem gorme, deferleme ve/veya itfa igiemlerinde bir
degisiklik mamn gprekme gi kararina varilabilir.




Sayilan piyasa bozulmalari ile sinirh olmayarak, ayrica ihragg: kurulug ve/veya ilgili dayanak
varhi/gostergeyi  etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri, mahkeme kararlan, SPK
diizenlemeleri nedeni ile varantlarda vefveya risk yonetimi amaciyla iglem yapilmas: gereken
jligkili varhklarda/gdstergelerde iglem yapamama, ek maliyet olusumu gibi durumlar yagandif
takdirde ihrag1 agagidaki uygulamalardan birini tercih edebilir:
e S6z konusu durumlarin varant degerleme, itfa, iglem esaslarina etkisini yok saymaya
karar vererek eski standart yontemler ile uygulamaya devam etmek
e S&z konusu durumlarin varant degerleme, itfa, islem esaslarina etkisi nedeni ile iglem
gerceklegmeyen, referans fiyat olugmayan dayanak varhiklan/gdstergeleri muadil
olduguna karar verdigi dayanaklar ile degistirmek
e Soz konusu durumlarin varant degerleme, itfa, iglem esaslanna etkisi pedeni ile
varantlan erken itfa ettirmek

Ihraggi, piyasa bozulmalart ve/veya yukarida listelenen durumlar ve benzeri gereklilik
hallerinde (varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlarim siirdfirmenin kendisi agisindan
miimkiin olmadig: kanaatine varmasi da dahil olmak tizere) ihrag ettifi varantlarin
sundugu/sunacag haklan saglayamaz ya da saglayamayacagim 6ngoriirse ise ilgili hukuki
kurallar gergevesinde ihrag ettifi varantlan yatinmcilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde
bulunarak, itfa zaman ve kosullarini beklemeksizin itfa ettirebilir. Bu gibi durumlarda hukuki
kurallar dahilinde olacak gekilde ihragei tarafindan yatinmcilara resmi kuruluglar vasitasi ile
hesaplanan ve agiklanan tutarda 6deme yapilacaktir, bu hesaplama ve 6demenin sz konusu
olaganiistii durumlar nedeni ile gecikmeye maruz kalabilir. fhrage: tiim bu durumlar ile ilgili
kamuya zamamnda bilgi vermekle yiikiimliidiir. Ayrica ihragg1 gerek gordiigii durumlarda
mevzuat ve hukuk dahilinde olmas: sart1 ile Jzahname maddelerini de degigtirme hakkina
sahiptir. Degisiklikler kamuya a¢iklanirken yiiriirliie girecegi tarihler de agiklanmalidur.

4.3.2, Yasal Agklama
BIST 30 ENDEKSI YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi sadece BIST tarafindan olugturulmakta ve hesaplanmakta olup,
Endekse iligkin tim fikri haklar ile sinai milkiyet haklar tamamen BIST'e aittir. BIST,
Endekslerin veya Endekslerin iginde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamli
konusunda garanti vermedigi gibi bu Endeksin hesaplanmasinda kullanilan verilerin batali
olmasindan, hesaplanma ve/veya yayminda olugabilecek veya endeksin bir finansal iiriine
uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanlishik, gecikme ve/veya ihmalden dolay: higbir
sorumluluk kabul etmez. BiST, Endekse dayali olarak olugturulan Ak Yatinm Menkul Degerler
A.S. BIST 30 ve Banka Endeksi Yatinm Kurulusu Varantlarina (“Finansal Uriin") higbir
sekilde sponsor, garantdr veya kefil olmadif1 gibi, Endeksin bu Finansal Uriin igin kullanilmg
olmasi, bu F;?ansalg Uriiniin BIST tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina
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Borsa [stanbul A.S. ismi, logosu ve markalanna iligkin tiim fikri haklar ile smai miilkiyet
haklar tamamen Borsa Istanbul'a aittir. Borsa Istanbul higbir surette, isbu dokiimanda
tanimlanmis Varantlann ihrag edilmesine sponsoriuk etmemekte, garantor ve kefil
olmamaktadir. Silpheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki, Borsa Istanbul Teslim Uzlas:
Fiyatin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Borsa Istanbul’un Varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa Teslim Uzlagi Fiyatinin
hesaplanmasinda olugabilecek herhangi bir bata, yanlighk, gecikme ve/veya ihmalden veya
Uzlas: Fiyatmn finansal bir {iriine uygulanmasindan dolay: herhangi bir sahsa karst higbir
sorumlulugu olmayacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1, Halka arzin kogullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yaprimasi gerekenler

5.1.1. Halka arzi tabi oldugu kogullar
Halka arzin baglamas: _E‘mcesinde Kurul harig, bagka baza makamlarin onayinin alinmasi
veya benzeri bazi sartlann yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen Yatinm Kurulugu Varantlarinim toplam adedi ve miktar
Toplam 17.650.000 TL itibari degerli 1.765.000.000 adet varant ihrag edilecektir. Her bir
varanta ait itibari deger ve toplam adet bilgisi detayr EK-2"deki tabloda yer almaktadir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katiim hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

isbu Sermaye Piyasasi Aracit Notu'nda gegen Yatinm Kurulugu Varantlan belirtilen ilk islem
ve son islem tarihleri arasinda Borsa Istanbul Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazari’'nda
(YUFP) piyasa yapicihk satis kotasyonu aracihigi ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve
halka arz fiyati sabitleme uygulamalarna yer verilmemektedir. Ak Yatinm Menkul Degerler
A.S. tarafindan verilecek sati§ kotasyonlan halka arz fiyatim teskil edecek ve piyasa kogullarina
gore siirekli olarak giincellenecektir. Isbu dokiimanda gegen tiim varantlann ihrag tarihi
13/04/2021, Borsa istanbul’da ilk iglem gorme tarihleri ise 14/04/2021dir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis yekli

fhrag edilecek varantlar Borsa Istanbul Yapilandinlmg Uriinler ve Fon Pazan’nda (YUFP)
piyasa yapicilik satig kotasyonu aracilif ile halka arz edilecektir. Talep toplama uygulamast
yapilmayacaktir. Piyasa yapicilik iglemleri Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
yiiriitiilecektir. Piyasa yapicimn yiikiimliitikleri ile ilgili detayh bilgiye isbu dokiimanin 6.4
no.lu maddesinde yer verilmektedir. Varant satiy islemlerine piyasa yapicimn verecegi
kotasyon-tle-b \1anacak olup yatimeilar ilgili varant alm emirlerini hizmet aldiklan yatinm
kyfiluldn afaciligy ile Borsa Istanbul’a iletebilirler. N~
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5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Varantlarin halka arz: esnasinda talep toplama metodunun kullanilabilmesi miimiiin olmadigt
i¢in asgari ve azami miktar talep edilmesi s6z konusu degildir. Ancak varant ihrag miktant SPK
tarafindan onaylanan ve igbu sermaye piyasasi araci notu ile halka arz edilen varant pay1 adedi
ile simirhdir.

5.1.5. Yatrim Kurulusu Varanti almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bunlarm
bedellerinin odenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil Yatrm Kurulugu
Varantlarimn teslimine iliskin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile Yatrim Kurulusu Varant bedellerinin denme yeri

ve sekline iligkin bilgi

Varantlar, Borsa Istanbul’'un Yapilandinimug Uriinler ve Fon Pazari’nda (“YUFP”) islem
gorecektir.

Yatnm Kurulusu Varantlan halka arzi borsada saty yontemi ile gerceklestirilecektir.
Yatinmetlar emir iletimine aracihik ve/veya iglem araciliina yetkili herhangi bir yaturim
kurulugu aracth ile Borsa istanbul’a alig emui ileterek halka arza katilabilir.

Aract kurumlann miigterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve
s6zlesme yapmadan dnce varantlarm igleyis esaslanmu ve getirdigi hak ve yikiimliiliikleri ve
s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tirkiye Sermaye Piyasalan Birlii’nce
belirlenen Varantlara fligkin Risk Bildirim Formunu kullanmalan ve bu formu miigterilerine
vermeleri zorunludur.

b) Yatinm Kurulusa Varantlarinmn teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek Yatiim Kurulusu Varantlan, satigin tamamlanmasin miteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuah gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir. Varantlar Kurul tarafindan izahname onaytyla eszamanlh olarak MKK kayitlarma
alinacaktir. Varantlar satis sonrast iki i giinil igerisinde takasin gergeklesmesinin ardindan
kendi hesaplarmda kayden izlenebilecektir.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacaf hakkinda bilgi
“Halka arz sonuglar, Kurul'un sermaye piyasasi araglarmm satiyina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
eden iki iy ginii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya a¢iklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.”
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5.1.8. Yatirim Kurulusn Varantlarinin satijinin ne zaman ve hangi sartlar altinda
iptal edilebilecegi, durdurulabilecefi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama
Thragg1, kendi 6ngdrdiigii herhangi bir sebeple ihrac iptal edebilir.

Varantlarin satig1 sirasinda, fhragg: derecelendirme notunun notlandirma dlgegine gore
yatirim yapilabilir diizeydeki notlarm igerisinde en yiiksek figlincii ve iistil seviyenin
altina diigmesi durumunda, varant lhraglan Kurul tarafindan durdurulur ve yeni varant
{hracina Kurulca izin verilmez. fhrag edilmig ve iglem gdrmekte olan varantlar ise islem
gérmeye devam eder.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimei gikarlarinin korunmasi amaciyla piyasa
yapici, Borsa Baskanhgindan ilgili oldufu varant siralanmn gegici olarak igleme
kapatilmasim talep edebilir. 86z konusu talep Borsa Bagkanhigmca degerlendirilir.

Piyasa yapic faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici veya stirekli olarak durdurulmas ya da
piyasa yapici olmaya iligkin sartlan yitirdifinin Kurulca tespiti veya Kurulca onaylanacak
hakh gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumunda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamincaya kadar ilgili varantlarin islem siras1 gegici
olarak durdurulur. Ilem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde
yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, varantin iglem siras1 vade sonuna kadar kapali
kalir.

Varant ihtaggisimn herhangi bir varantta yiikiimliiliklerini yerine getirememesi, ihraggl
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ibragcimn tiim varantlan
isleme kapatilir.

Ngili maddelerdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla ihrage1 varant ihracin agafidaki

sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir.

o lhragpmm varantlar gergevesinde yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya
varantlara iligkin riskten korunma iglemlerinin hukuka aykin veya makul bir
degierlendirme gergevesinde imkansiz hale geldiginin tespit edilmesi,

e Her tiirlil vergi artisi ve diger varant siireclerinde maliyetlerin onemli derecede artigi,

¢ Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymmn gergeklestiginin tespit
edilmesi, dayanak varhin/gostergenin hesaplanmasini engelleyen unsurlarin meydana
gelmesi,

o ilgili dayanak varhin/gostergenin islem sirasmn kapatilmasi, likidite veya piyasa
kosullarimn énemli dlgiide olumsuz etkilenmesi,

e Varant ilifiggisinm herhangi bir varantta yilkimliiliklerini yerine getirememesi,
ihraggi ile itgili iflas, konkordato talebinde bulunulmast
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Yatirimcilarin bu maddede yer alan hususlara ek olarak igbu Sermaye Piyasast Aract
Notu’nun 4.2.4 no’lu maddesini incelemesi gerekmektedir.

Aynca 4.3.1 Piyasa Bozulmas: maddesinde belirtilen durumlar akabinde varantlarn
erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantarin iglem sirasi siirekli olarak kapatilir.

5.1.9. Yatinmeilara satin alma taleplerini geri cekme imkani veriliyorsa, taleplerin
geri cekilebilecegi stire
Yoktur.

5.2. Dafitim ve tahsis plan

5.2.1, Satign birden fazla iilkede aym anda yapildifs durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori
bazinda halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitin esaslar: hakkinda bilgi

Yoktur.

5,2.2. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi
Yoktur.

5.2.3. Talepte bulunan yatinmalara, halka arzdan aldiklan1 kesinleymis Yatirim
Kurulngu Varant: miktarinm bildirilme siireci hakkmda bilgi
Yoktur.

5.3, Yatinm Kurulusu Varantlarinin satig fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi
yintem ile nihai fiyatin kamuya a¢iklanma siireci

Varantin satig degeri, dayanak varlik/gdsterge fiyati, varantin igleme koyma fiyati, vadeye kalan
giln, temettii beklentisi, piyasa faiz oranlan ve ihrage: tarafindan beklenilen &rtiik oynaklik
temel alinarak opsiyon fiyatlama yéntemleri kullamlarak hesaplanacaktir.

Ayrica, arz talep dengesi, piyasa kogullari ve likidite sartlan da satig fiyatm etkileyen diger
faktorler olarak gbze ¢arpmaktadr.

Varantlarin ihraci Borsa Istanbul Yapilandimlmig Uriinler ve Fon Pazan’nda (“YUFP")
yapilacak satiglar ile gergeklestirilecektir. Nihai ilk sati fiyatlari, Borsa Istanbul’daki ilk islem
tarihinden bir giin 6nce ihraggmm web sitesi ve KAP araciif ile kamuya duyurulacaktir.
Varantlann piyasada iglem gormeye baslamasi ile ahy ve satiy fiyatlan farkhilik gosterebilir.

5,4. Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracihk

5.4.1. Halka arza araciik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi
Halka arza aracilik Ak Yatinm tarafindan gergeldestirilecektir.
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
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5.4.2, Halka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluglarimn

isimleri
Yoktur.

5.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yatirim

Yiiklenimde Bulunulmayan Yatirim

Kuralusu Varantlarinm Kurulusu Varantlarima
Yethdli Olusturulmugsa | Aracihiin Tiiri | Nominal Degeri Halka Arz Nominal Degeri Halka Arz
Kurulug | Konsersiyumdaki (TL) Edilen Varanta (TL) Edilen Varanta
Pozisyonu Oram (%) Orani (%)
%100
Ak Yatinm - en iyi gayret - - 17.650.000 TL A

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Ak Yatinm hem ihrage, hem piyasa yapicisi, hem de aracilik faaliyetlerini yiriitecektir.

fhragta yiiklenim kullanilmas: planlanmamaktadur.

5.4.5, Hesaplama karulugu
Ak Yatinm Menkul Degerler A.§.
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5.5. Halka arza iligkin olarak ihra¢cimin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
Yatirim Kurulusu varanti bagma maliyet:

Ucret Agiklama Maliyet

thrag edilecek varantlann itibari degerinin binde ikisi (%0,2) ve ihraci 500.000 TL

takiben azami tadeviil giniindeki varent sayis ile diizeltilmig satis (thragcr Bilgi
fiyatimn garpilmas: suretiyle bulunan tutar lizerinden binde ikisi (%0,2) Dokiiman onay!
oraninda iicret ddenir. sirasinda)

SPK Ucreti

Kota ahnan her bir varant (her bir ISIN) icin

900 TL + BSMV

Borsa Kotasyon

Uereti Yallik tavan iicret

225.000 TL + BSMV"dir.

Varantlar igin kotta kalma iicreti 6denmez.

Takasbank ISIN Adet simin olmaksizim 1 yildan kisa vadeli her ISIN kodu igin
Ucreti 30 TL + BSMV"dir.

Kavdi Sermaye Pi 1 Hizmet Bedeli:
kayden yaratlan varant adedinin onbinde 1'i (%0,01)
(st limit:

3.242 TL+ BSMV / 1SIN veya 86.417 TL + BSMV / yillik
MKX fhrag ve

1tfa Ucretleri
Varant Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli:
(Odenen tutarin yiizbinde %5°i (%0,005)

(Alt limit 1,085 TL + BSMV / islem - Ust limit 54.008 TL +BSMV /
iglem)

5,6. Talepte bulunan yatirimeinin édeyece$i maliyetler hakkinda bilgi:

Yatimeilann menkul kiymetlerin alum satimuyla ilgili olarak hizmet aldiklar araci kuruluslara
komisyon ddemek durumunda olabilirler. Varantlann d6niigiime konu olmasi halinde nakdi
uzlasi sonucunda ddeme yapilan iiye (yatinmet) tarafindan MKK *ya ddenen tutarn onbinde 1°i
kadar Nakit Odeme Hizmetleri bedeli ddenecektir.

Ayrica, isbu-Seymaye Piyasasi Aract Notunun 9. bolimiinde yer alan “Yatinm Kurulusu
Vaxgﬁj B11qllg111 Vergilendirme Esaslan” baghgnm da incelenmesi gerekmektedir.
¢ '
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKiIN BILGILER

6.1. Yatinm Kurnlugu Varantlaruun borsada iglem gormesine iligkin esaslar ile
islem gérmeye baslayacafn muhtemel tarihler

Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandinimis Uriinler ve Fon Pazan’nda (“YUFP”) iglem
goreceklerdir.

Varantlarnn Borsa’da kotasyonu ve iglem gormesine iligkin esaslar, Borsa Istanbul’un
01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasas islevisine fligkin Uygulama Usuld ve Esaslan
belgesine gore hazirlanan Pay Piyasasi Prosediiri’nde yer alan “Varantlarm Borsada Islem
Gormesine iligkin Usul ve Esaslar” belgesinde diizenlenmektedir.

Yatinm Kurulusu Varantlarimin borsada ilk iglem gorme tarihleri 14/04/2021" dir.

6.2. ihrag edilecek ve borsada iglem gdrecek aym nitelikteki Yatinm Kurulusu Varant
grubundan Yatrim Kurulusu Varantlarmm halen iglem gérmekte olduklan tiim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun 19.03.2020 tarih ve 17/385 sayili karant ve 18.02.2021
tarih ve 9/259 sayih karar ile onaylanan izahnameler kapsaminda Ak Yatrim Menkul
Kiymetler A.S tarafindan ihra¢ edilmig Yatiim Kurulusu Varantlart halen Borsa Istanbul
Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazan’nda islem gormektedirler.

6.3. Borsada islem girecek olan Yatirun Kurulusu Varantlarimn hangi durumlarda iglem
sirasmim kapatilabilecegi hakkinda bilgi

1 Mart 2016 tarihli ve 16 say1li, Borsa Istanbul Pay Piyasas: Operasyon Direktorliigii tarafindan
yayinlanan Pay Piyasast Prosediiri’niin 3 numarali ekinde Varantlarnin Borsada Islem
Gormesine iliskin Usul ve Esaslar belirtilmistir. Bu cergevede Madde 2’de “Varantlarn
Pazardan Cikartilmas:” ve Madde 14’te “Varantlanm Swalanmn Gegici olarak Isleme
Kapatilmast” bagliklan altinda ilgili diizenlemeler agagidaki gekilde detaylandinlmugtir. Isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen varantlar da aym usul ve esaslara tabi
olacaktr.

6.3.1 Varantlarm Pazardan Cikartiimasi
Borsada islem goren varantlar;

a) Varantin vadesinin dolmasi,
b) Sepet varantlar veya endekse dayali varantlar hari¢ olmak iizere, varantin dayanak
varlifinin birlesme, devrolma veya difer nedenler ile kottan ¢ikanimasi

durumlarmda Borsa kotundan ve pazardan siirekli olarak ¢ikanlirlar.

6.3.2. Varantlarin Siralarinin Gegici olarak isleme Kapatilmas1
a) Dg;'anaka»«-va;_llgl pay olan varantlarda ilgili paym swrasmn isleme kapatilmas:

;durumunda, bu pay ile ilgili tiim varant siralar1 da isleme kapatilir.
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b) Dayanak varli birden fazla paydan, bir sepetten olugan varantlarda soz konusu paydan
herhangi birisinin siras kapatildiginda sepet varant sirasi da igleme kapatilir.

¢) Dayanag endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi
varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettifi siirece varant sirasi da
agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

d) Yasanan bir aksaklik peticesinde ya da yatinme: gikarlanmin korunmasina ydnelik
olarak piyasa yapici ilgili oldugu varant sralanmn gegici olarak isleme kapatilmasim
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miidiirligii’nce degerlendirilir.

¢) Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurmasi
ya da piyasa yapict olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degigiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamncaya kadar ilgili
varantlarnin islem sirasi gegici olarak durdurulur. Iglem sirasi durdurulduktan sonra
Tebligde belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Xurul
tarafindan yeni bir piyasa yapici atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadigt siirece)
varantin iglem siras1 vade sonuna kadar kapal kahr.

f) Varant ihraggisimm herhangi bir varantta yiikiimliliiklerini yerine getirememesi, ihragel
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ihrageinin tiim varantlan
isleme kapatilir.

Ek olarak igbu Sermaye Piyasas1 Aracit Notu’nun 4.3.1. “Piyasa Bozulmasi” bdliimiinde erken
fesih gerektiren durumlar agiklanmgtir, bdyle bir erken fesih durumunda s6z konusu varantlarin
islem siras: siirekli olarak kapatilir.

Aynica dayanak varhiin islem gordiigii piyasalarn kapah olmasi durumunda veya ihragcinin
faaliyet siirdiirdigii piyasalarm resmi tatil olmasi durumlannda kotasyon verilmez ya da
Borsa’dan ilgili varantlarn iglem siralarinimn gegici olarak kapatilmas: talep edilir.

6.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihfm esaslan
a) Piyasa yapieinin unvani: Ak Yatinm Menkul Degerler A.§.

b) Piyasa yapicihk esaslan hakkinda bilgi:
Teblig’in 13. Maddesi gerefiince Yatinm Kuruluu Varantlanna iligkin izahnamenin ya
da ihrag belgesinin Kurulca onaylanmas igin yapilan bagvuru sirasinda jhraggi tarafindan
bir arac1 kurum piyasa yapici olarak belirlenerek Kurula bildirilir. Tgili madde uyaninca
ihragg1 ve piyasa yapici arasmda piyasa yapicihgnm kapsamim ve gartlanm belirleyen
bir sézlesme yapilir. Ayrica 1 Mart 2016 tarihli ve 16 sayili, Borsa Istanbul Pay Piyasasi
Operasyon Duektéﬂug‘u tarafindan yayimnlanan Pay Piyasasi Prosediirii’niin EK-3 madde
7’sinde belxrhldlgi lizere Piyasa Yapic: fiyeler Borsa tarafindan hazirlanan Piyasa
Yapxcghk Taahhumamesf’m imzalamak zorundadir. Aym prosediiriin 8’inci maddesinde
h agafidaki genel kurallarma yer verilmigtir;
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a) Piyasa yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde
alig-satig geklinde gift tarafl veya ahg/satig seklinde tek tarafls kotasyon vererek
piyasa olugmasina ve islem gergeklesmesine katlada bulunmakla yiikiiml{idiir.
Varantlarda sisteme girilen tiim ahm satim emirleri éncelik kurallarina uygun
olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa yapic: kotasyonlari ile eslegerek kismen
veya tamamen ileme doniigebilir.

b) Her varantta en az bir piyasa yapici olmast zorunludur ve bir piyasa yapic iiye
birden fazla varantta piyasa yapicilik yapabilir.

¢) Bir iiyenin girdigi bir nonmal emir, dncelik kurallarina uygun olarak, ya bir
kotasyonla ya da kendisinin ya da difer bir iiyenin girdigi normal bir emirle
egleserek iglem goriir.

d) Varantlar seansin agilig, giin ortas1 ve kapams boliimlerinde alim satima konu
olamaz.

¢) Piyasa yapict iyenin FixAPI kullamcilan ve bas temsilcileri kotasyon
girigi/degisikligi yapabilir.

f) Piyasa yapic iiye, her bir ihrage: icin ayn ve sadece bu ihraggunn ihrag ettigi
varant ve bu varantlara bagh tiim islemlerinde kullamimak iizere belirlenmig olan
hesap numarasiny/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

g) Bir varantta piyasa yapic: tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve iglemler
baglayabilir.

h) Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar gergevesinde, Sistem tarafindan fiyat
ve zaman oncelii kurallan gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici
emirlerle eslegir.

i) Piyasa yapicilar, girmis olduklar kotasyonlar iizerinde kotasyon degisiklik
kurallan cergevesinde degisiklik yapabilirler.

j) PP’de gegerli olan emir ve islem kurallan aksi belirtilmedikge varant iglemleri
icinde gegerlidir.

Ayrica 56z konusu prosediiriin 11. maddesinde piyasa yapicinin kotasyon girig kurallan
ve kotasyon verme zorunlulugupun bulunmadig haller detayls olarak belirtilmigtir. Bu
prosediire Borsa Istanbul internet sitesi aracili ile ulagilabilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BILGILER
Yoktur.

8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihra¢giya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler

Yoktur.
0 8 Nisan 202
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8.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlan ile iiciincii kigilerden alman bilgiler

[ Sorumlu Ba -
| Finansal Hazrlanma | Konsolide ‘ Bagimsiz Denetim Ortak Degnetim
Tablo Tarihi Esaslan | /Solo ' Kurulugu | Bag Goriisil
I | Denetgi 3
i | - Tal
31.12.2020 IMSTFRS | Solo Egmﬁm Denetim G;lr Olumiu
| K PwC Bagimsiz Denetim “Talar Olum!
| 31.12.2019 | TMS-TFRS Solo | SNVMAS. &8l u
: & i Tal
‘ 31122018 | TMS-TFRS | Solo mﬁm Denetim | "2 | Olumiy

TMS: Turkive Muhasebe Standartlar:
TFRS: Tarkiye Finansal Raporlama Standartlart

8.3. Ihragerya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarmm anlamn hakkinda
bilgi

6 Ekim 2020 tarihi itibariyla SAHA Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri
A.S. (SAHA Rating) tarafindan Ak Yatinm’m uzun vadeli ulusal kredi notu AA+'dan AAA’ya
yiikseltilmigtir.

Stz konusu derecelendirme raporuna iligkin Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAP) bildirimi
06.10.2020 tarihinde https://www.kap.ore. tr/tr/Bildirim/878549 adresinde yaymlanmghr.

Derecelendirme raporunda yer alan agiklama uyarinca, uzun vadeli kredi derecelendirme notlan
bir yl {izeri orta ve uzun vadeye iliskin mevcut goris yansitmaktadir. Uzun vadeli kredi
derecelendirme notlar, en yiksek kaliteyi gosteren AAA’ dan baslayip en diigiik kalite
(temerriit) olan D’ye kadar verilmektedir. AAA derecesine sahip kuruluglarn, en yiiksek kredi
kalitesine sahip oldugu ve bu firmalann finansal yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyetinin
son derece yiiksek oldugunu belirtmektedir.

8.4. Diger hususlar
Yoktur.

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
9. Yaturim Kurulusu Varantian Ile figili Vergilendirme Esaslari

9,1 Uyan ve Bilgi Notu
Bu béliimﬂé_}ypxj alan vergilendirmeye iligkin agiklamalar halihazirda yiiriirtitkte olan mevzuat
kaps#mjnda yatinmctiarn bilgilendirilmesi i¢in derlenmigtir. Dogru olduguna inanilan ve son
yail al ugl:glgllamalgi;plm\%asma ragmen bu bilgilerin kullanlmas ile ortaya cikac hangi bi
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sorundan ihrage: hukuken sorumlu olmayacaktir. Yatnmeilar vergi konusundaki tiim bilgileri
mali miigavir ve/veya yasal mercilerden edinmek, dogrulatmak ve son yasal diizenlemeleri takip
etmek suretiyle yatinm karar1 almak zorundadr.

9,2 Miikellefiyet

Gergek kigilerin gelirleri Gelir Vergisine tabidir. 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVKn) ikinci bdlimiinde “Tam Milkellefiyet” ve figiincii boliimiinde * Dar Miikellefiyet”
kavramlar1 agiklanmaktadar.

Tam miikellef statiisiindeki gergek kigiler Tiirkiye iginde ve yurt disinda elde ettikleri gelirlerin
tamamu iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler.

Asafda belirtilen kigiler tam miikellef sayilur:

- Tiirkiye’de yerlegmis olanlar,

- Resmi Daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tegekkiil ve tegebbiislere bagh
olup ad1 gegen daire, miiessese, tegekkiil ve tegebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaglar

Tiirkiye'de yerlegme (GVKn, Md-4):

Agagida yazili kimseler Tiirkiye'de yerlesmis sayilr:

1. Tkametgah Tirkiye'de bulunanlar (Ikametgah, Kanunu Medeninin 19'uncu ve miiteakip
maddelerinde yazili olan yerlerdir);

2. Bir takvim yil iginde Tiirkiye'de devamh olarak alti aydan fazla oturanlar (Gegici ayrilmalar
Tiirkiye'de oturma siiresini kesmez.)

Tiirkiye'de Yerleyme Sayilmayan Haller (GVKn, Md-5):

Asagida yazili yabancilar memlekette alti aydan fazla kalsalar dahi, Tiirkiye'de yerlesmis
sayilmazlar:

1. Belli ve gecici gbrev veya i icin Tiirkiye'ye gelen ig, ilim ve fen adamlan, uzmanlar,
memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlan bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil
veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla gelenler;

2. Tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de ahlkonulmug
veya kalmg olanlar.

Tirkiye'de yerlesmis olmayan gergek kigiler dar miikellef sayihrlar. Bu kigiler sadece
Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler (GVKn, Md-6). Ancak
bunun icin/gerektiginde dar miikellef olduklarim, yagamakta olduklan filkelerin resmi
makamlanndan getirecekleri “mukimlik belgesi” ile ispat etmek durumundadurlar. Yurt disinda
¢ahsan Tirk vatandaglan da dar mikellef olarak kabul edilmektedir.

Kurumlarm kazanglan, kurumlar vergisine tabidir.5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
(KVKn) birinci kisminda “Tam Miikellefiyet” ve “ Dar Milkellefiyet” kavramlan
aciklanmaktadir. Buna gére;

Asapda say;lanku"i'umlann kazanglan, kurumlar vergisine tabidir: (XVKn, Md-1)
S ey N 2"
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b) Kooperatifler.

c) Iktisadi kamu kuruluglan.

¢) Demek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler.

d) Is ortakliklan.

(2) Kurum kazanci, gelir vergisinin konusuna giren gelir unsurlarindan olugur.
Kurumlar agisindan ise tam ve dar miikellefiyet (KVKn, Md-3):

(1) Tam miikellefiyet: KVKn 1 inci maddesinde sayith kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tiirkiye'de bulunanlar, gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarin
tamamu iizerinden vergilendirilirler.

(2) Dar miikellefiyet: Kanunun 1 inci maddesinde sayih kurumlardan kanuni ve i§
merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar, sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglan
iizerinden vergilendirilirler.

9.3 Miikellef Gruplar Bazinda Menkul Kiymet Kazan¢larmmin Vergilendirilmesi

g 8 Nisan 7671

36




9.3.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kisi ve Kurumlarin Menkul Kiymet Kazang¢larmmn

Vergilendirilmesi
Gelir Tiirii Stopaj Durumu Beyan Durumu
Tam Miikellef Gergek Dayanak varlig hisse senedi Yillik beyana tabi degildir.
Kigilerin veya hisse senedi endeksi olan | Bagka nedenle beyanname
Vatmm Kurul varantlardan elde edilen verilirse de beyannameye
aurm sy . kazanglar %0 stopaja tabidir. dahil edilmeyecektir.
Varantlarindan elde edilen | .-
kazancl Diger varantlardan (dayanak
azangiar varhig1 hisse senedi veya hisse
senedi endeksi diginda olan)
elde edilen kazanglar tizerinden
%10 tevkifat uygulamr.
Tam Miikellef Anonim, eshamli komandit, Kurum kazancina dahildir
Kurumlarin limited girket ve yatinm
Yatirim Kurulus fonlarinin elde ettigi gelirlerde

Varantlarindan elde edilen
kazanglar

stopaj %0'dwr. Diger kurumlar
(dernek, sendika, vakaf vb gibi)
acisindan;

-Dayanak varhix hisse senedi
veya hisse senedi endeksi olan
varantlardan elde edilen
kazanglar %0 stopaja tabidir.

-Diger varantlardan (dayanak
varhig1 hisse senedi veya hisse
senedi endeksi diginda olan)
elde edilen kazanglar {izerinden
%10 tevkifat uygulamr.

Yukarida Yatinm Kurulusu Varantlan yoniinden yapilan agiklamalann Yatinm Kurulusu

Sertifikalan i¢in de gegerli oldugu degerlendirilmektedir.
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9.3.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisi ve Kurumlarin Menkul Kiymet Kazan¢larimin

Vergilendirilmesi
Gelir Tiirii Stopaj Durumu Beyan Durumu
Dar Miikellef Gergek Dayanak varlif hisse senedi Stopaj nihai vergidir.
Kisilerin veya hisse senedi endeksi olan | Beyanname verilmesi sz
Yatirim Kurulusu varantlardi.n elde ec.hlen - konusu degildir.
. kazanglar %0 stopaja tabidir.
Varantlarindan elde edilen .
K ) Diger Yatinm Kurulusu
azangiar varantlarindan (dayanak varlig:

hisse senedi veya hisse senedi

endeksi diginda olan) elde edilen

kazanglar iizerinden %10

tevkifat uygulanir.
Dar Miikellef Kurumlarin | Anonim, eshamli komandit, Stopaj nihai vergidir.
Yatirmn Kurul limited sirket ve yatirrm Yillik beyana ve 6zel

iram BArust fonlarmnin elde ettigi gelirlerde | beyana tabi degildir.

Varantlarindan elde edilen
kazanglar

stopaj %0'dir.

Diger kurumlar (dernek,
sendika, vakif vb gibi)
agisindan;

-Dayanak varlig1 hisse senedi
veya hisse senedi endeksi olan
varantlardan elde edilen
kazanglar %0 stopaja tabidir.

-Diger varantlardan (dayanak
varlif1 hisse senedi veya hisse
senedi endeksi diginda olan)
elde edilen kazanglar {izerinden
%10 tevkifat uygulanir.

Yukarida Yatinm Kurulusu Varantlan yoniinden yapilan agiklamalann Yatiim Kurulusu
Sertifikalan i¢in de gegerli oldugu degerlendirilmektedir.

9.4 Yatirom Kurulusu Varantlarmmn Vergilendirilmesine iliskin Mevzuat
9.4.1 Gelir Vergisi Kanunu

Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili Kanunun 30 uncu maddesiyle eklenen Gegici 67 nci
maddede, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasas: araglarinin elden gikarilmasi ve elde
tutulmas: siirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve 6zel finans
kurumlarindan elde edilen gelirlerin vergilendiriimesine yonelik diizenlemelere yer verilmistir.
S8z konusu diizenleme 1/1/2006-31/12/2025 tarihleri arasinda uygulanacaktir.
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Buna gore “Yatinm Kurulugu Varantlan ile Yatinm Kurulusu Sertifikalarindan elde edilen
gelirler” vergi tevkifatina tabi olacakftir.

Gergek kisilerin Yatinm Kurulusu Varantlarindan elde edilen kazanglar, 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’nmun (GVK) gegici 67°nci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabi olup,
yillik Gelir Vergisi beyanina veya miinferit beyana tabi degildir. Bahse konu kanun maddesine
iliskin vergi oranlanni belirleyen Bakanlar Kurulu Kararina gbre; “tam ve dar miikellef gercek
kisi ve kurumlarca, paylara ve pay endekslerine dayal: olarak yapilan ve Borsa Istanbul 'da
islem giéren Yatirim Kurulusu Varantlarindan elde edilen kazanclarda vergi tevkifat orant %0
olarak saptanmistir”. (22.07.2006 tarihli 2006/10731 saytlh Kararname). Bunlann disinda
kalan (dayanak varliklan yurtdisi endeksler, emtialar ve doviz kurlari vb. olan) varantlar igin
vergi kesintisi oran1 %10’dur.

9.4.1 Kurumlar Vergisi Kanunu

Kurumsal yatirtmeilar yoniinden “Yatirim Kurulugu Varantlarindan” elde edilen kazanglardaki
vergi durumu da s6yledir:

Tam miikellef kurumlar tarafindan elde edilen kazanglar kurumlar vergisi matrahina dahil
edilir. Tiirkiye’deki anonim, eshamli komandit, limited sirket, yatinm fonlar1 ve aymi
mahiyetteki yurt digt kurumlanin GVK Gegici 67. Madde kapsaminda elde ettigi tiim gelir
unsurlarinda(mevduat ve repo faizi harig) vergi kesintisi oram %0’dir. Bu nitelikte olmayan
diger kurumlar (dernek, sendika, vakif vb gibi) agisindan ise; dayanak varhg hisse senedi veya
hisse senedi endeksi olan varantlardan elde edilen kazanglarda vergi kesintisi %0 oraninda,
dayanak varlig1 hisse senedi veya hisse senedi endeksi olmayan (dayanak varliklar yurtdis:
endeksler, emtialar ve déviz kurlar1 vb. olan) varant kazanglarinda vergi kesintisi %10 oraminda
uygulanir.

Yukanida Yatiim Kurulusu Varantlari yoniinden yapilan agiklamalarin Yatinm kurulusu
sertifikalan i¢in de gecerli oldugu degerlendirilmektedir.

9.4.3 Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu’nun fkinci Kisiminda istisna edilen hususlara yer verilmektedir.
Kanundaki 17. Maddenin 4. Fikrasinin g bendine “......................., Tirkiye'de kurulu
borsalarda islem goren sermaye piyasast araglart ... ... ............ teslimi” vergiden istisnadir.
Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglan olan “Yatinm Kurulusu
Varantlan” ile “Yatinm Kurulusu Sertifikalari”nin bu gergevede elden gikarilmast KDV’den
istisnadur.

9.4.4 Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

6802 sayﬂlﬂfoder Vergileri Kanunu’nun 29. Maddesinde Banka Ve Sigorta Muameleleri
Verg;si’nden muste‘s a durumlar agiklanmaktadir. Kanunun 29. Maddesinin (p) bendin gore;
“Ar, ~ztra] muamelelerz ile vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine iliskin muameleler ve bu
m {zmelplér somtczl leh%alznan paralar vergiden istisnadir.

\ \\~..,/

§ o T 2 /i]8 Nisan 2021

AN YV

39




19.01.2012 tarihli 89 Seri No’lu Gider Vergileri Genel Tebligi’nin E Bendinde “Varantlarin
Vergilendirilmesi”ne iliskin agagidaki agiklama yer almaktadur.

“6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca, Tirkiye'de kurulu borsalarda
gerceklegtirilen vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler
sonucu lehe alnan paralar BSMV'den istisna edilmistir. Hukuki agidan opsiyon
sozlesmelerinin dayanak varlik itibariyle simrlandirimig bir cegidi olarak kabul edilen
varantlar igin de, Tiirkiye'de kurulu bir borsada islem gérmeleri durumunda séz konusu
istisnamn uygulanmas: gerekmektedir. Dolayisiyla, BIST'te islem goren varantlara iliskin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV'den istisna olup, Tiirkiye'de
kurulu borsalarda islem goren opsiyonlarin vergilemesine yonelik agiklamalar, varantlar igin
de gecerli olacaktir.”

Bu gergevede Yatinm Kurulusu Varantlan ile Yatinm Kurulusu Sertifikalarmin bu gergevede
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi istisnasi kapsaminda oldugu degerlendirilmektedir.

9.4.5 Veraset ve intikal Vergisi

7338 sayili Verasct ve Intikal Vergisi Kanunu'na (VIVKn) gore Tiirkiye Cumhuriyeti
tabiiyetinde bulunan sahislara ait mallar ile Tiirkiye'de bulunan mallann veraset tarikiyle veya
herhangi bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir gahistan diger sahsa intikali Veraset ve
Intikal Vergisine tabidir. “Mal” tabiri VIVKn’nun 2. Maddesinin (b) bendinde “miilkiyete
mevzu olabilen menkul ve gayrimenkul seylerle mameleke girebilen sair biitiin haklan ve
alacaklar” olarak tammlanmaktadir.

Veraset ve Intikal Vergisinin miikellefi, veraset tarikiyle veya ivazsiz bir tarzda mal iktisabeden
sahistir. Bu kapsamda gerek Yatinm Kurulusu Varantlarmin ve gerekse Yatirim Kurulugu
Sertifikalarinin veraset veya ivazsiz bir surette intikalinde Veraset ve Intikal Vergisi dogabilir.
Bunun i¢in beyanname verilmesi ve verginin denmesi yiikiimliiliigii s6z konusu olabilir.

9.4.6 Damga Vergisi

488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nun (DVKn) Ek (2) Sayili Tablosu’nda Damga Vergisinden
istisna edilen kagitlar siralanmaktadur.

Bu tablonun IV-19. maddesinde “Bankalar veya araci kurumlarin taraf oldugu ya da bunlar
araciligiyla yapilan, belirli bir vadede énceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik
veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye
piyasast aracini, maly, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
yiikiimliliigiinii veren vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri ile bu sizlesmelere iliskin olarak
diizenlenen diger kdgitlar” vergiden istisna edilmektedir.

Tablonun IV-36. maddesinde de “Sermaye piyasasi araglarmin ihracina iliskin olarak
diizenlenen makbuz ve kagitlar, konut finansmani kuruluslarimin konut finansman: islemleri ve
bu kuruluslarin ipotekli sermaye piyasasi araglari, varik teminatlt menkul kiymetler ve varlik
finansmam fonlarin temisilen menkul kiymet ihraci ve bu ihraca konu teminatlarla ilgili olarak
diizenlenen makbuz ve kagitlar.” vergiden istisna edilmektedir.

D 8 Nisan 2071




Yatinm Kurulusu Varantlarnn ve Yatnm Kurulusu Sertifikalarma iligkin diizenlenecek ve
taahhiit igerecek her tiirli anlagsma, s6zlesme vb. kagitlar igin Damga Vergisi
degerlendirmelerinde, yatinmcilarin Damga Vergisi Kanunu’nun hiikiimlerini dikkate almak
suretiyle iglem tesis etmeleri tavsiye olunur.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asagidaki belgeler Sabanci Center, Kule-2, 4. Levent 34330 Istanbul adresindeki

ihragcinin ve piyasa yapicaasinin merkezi ve bagvuru yerleri ile thragcimin internet sitesi
(www.akyatirim.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagmm olusturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlar ile yetkili kuruluslarca hazrlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Ek.1:

Kurul tarafindan 18/02/2021 tarihinde onaylanan Ihrage: Bilgi Dokiiman: kapsaminda daha
once ihrag edilen yatinm kurulusu varantlanna iliskin bilgiler :

Daha Once
Thrag Kap'ta
Edilen Yayinlanan
Toplam Safis Thrag SPAN/OZET
Tutar Tiirii Tutar(TL) Vade Yiontemi Tarihi Tarihi
Yatirim
Kurulusu
1.Tertip Varanti 12.400.000{ 30.04.2021 | Halka Arz | 23.02.2021 22.02.2021
Yatinm
Kurulusu
2.Tertip Varanti | 16.600.000| 31.05.2021 | Halka Arz | 16.03.2021 |15.03.2021
Toplam | 29.000.000
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