Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Piyasas1 Karulu (Kurul)’ncaQﬁ.ﬁ'-.LJQQZl-tarﬂﬁnde onaylanmgtir.

Ortakhfimizin 250.000.000 TL tutarmdaki ihrag tavam kapsamndaki Yatinm Kurulusu
Varantlarinin halka arz edilecek 18.000.000 TL’lik kuispmmin satisina iligkin dzettir.

Ozetin onaylanmas), 6zette yer alan bilgilerin dofru olduiunun Kurnlca tekeffiili anlanuna
gelmeyecedi gibi, séz konusu Yatirim Kurulugu Varantlarma iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu dzet gergevesinde ihrag edilecek Yatinm Kurulugu Varantlarma iligkin
ihracpmn yatirnmalara kargi olan ddeme yiikiimliiligi, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulngu tarafindan garanti altina almmamgtr, Ayrica halka arz edilecek Yatrim
Kurulugu Varantlarmn fiyatimn belirienmesinde Kurul’on herhangi bir takdir ya da onay

yetkisi yoktnr,

Bu dzet, ihrager bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gegerli bir
izahname olugturur ve ibrage bilgi dokiimam ve sermaye piyasast araci notunda yer alan
bilgilerin Szetini icerir. Bu nedenle, ézet izahnameye giriy olarak okunmah ve halka arz
edflecek Yatm Kurnlosu Varantlarma fligkin yatirim kararlar: ihrage: bilgi dokiimans,
sermaye piyasas: arac1 notn ve dzetin bir biitéin olarak deerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihrace bilgi dokiimani 22/02/2021, ihrager bilgi
dokiimam giincelleme metni?J3 /292021 ve

sermaye piyasasi araci notummlhrﬂzinde, aym zamanda piyasa yapahb@ gorevini
iistlenecek ve halka arzda sahsa arzcihk edecek ortakhiznmzm swasiyla
wervaksyatirimcomair  ve hitps:/fvarapt.akyatiim.com.tr adresli internet siteleri ile
Xamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmugtir. Ayrica bagvurn
yerlerinde incelemeye agik tntulmaktadar.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yamlher ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan jhragg
sorumludur. Zararm ibracaidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli
olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracibk eden yetkili knrulusg, varsa garantor ve
fhracomun yénetim kurulu iyeleri knsurlarma ve durumun gereklerine gbre zararlar

kendilerine yiikletilebildigi &l¢iide sorumiudur. An izahnamevi o ran e
rle birlikte okundugin dzetin yaml atah veva tutars:z olmas1 durumnu

M Bag;mslz denetim, derecelendu'me ve degerleme kuruluqlnn gibi izalmameyl
olugturan belgelerde yer iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kigi ve kurumlar da
hazirladiklar: raporlsrdd yer aliy yanhg, yamitia ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri

gerevesinde sorumiudur. . | \‘ 2 9 Nisan 2021
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KISALTMA VE TANIMLAR
Ak Yatirim, fhrace, Sirket: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlifi/Gostergeyi alim veya satim hakkam vade boyunca
taniyan tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipl: Yatinmeisina Dayanak Varligi/Gostergeyi ahm veya satim hakiam sadece vade
sonunda tantyan tiirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.$.

Dayanak Varhk/Gésterge: BIST 30 endeksi ve BIST-30 endeksinde yer alan paylar

Dayanak varhk/gisterge uzlagp degeri: Nakdi uzlagpi hesaplamalan igin kullamlan
dayanak varhgm ilgili vade sonu degeri

Delta-Hedging: Bir opsiyonun iligkili oldugu dayanak varhk/gdsterge fizerinde kargiikh uzun
veya kisa pozisyonlar alarak bir bu varlifin/gdstergenin fiyat hareketleri sebebiyle olugacak riski
minimize etmeye yarayan bir hedging stratejisidir

Greek defierleri: Tirev portfSylerinin risklerini, fiyata etki eden faktbrleri ve fiyat

degisimlerinin bu faktdrlere karg hassasiyeti Slgmek igin kullanilan parametrelerin genel
ach. Omegin; delta, gamma, vega, theta ve rho gibi

-Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant kargihgmda elde edilebilecek nakit tutarim
(nakdi uzlagt) hesaplayan kurulug. Isbu Ozet dokiimaninda sbz edilen hesaplama kurulugn Ak
Yatinm Menkul Degerler A.S.dir

Is Giinii: BIST iglemlerinin takasimn gergeklestigi giinler
Isleme Koyma: Varantin sagladi hakkin kullanimi

Isleme Koyms Fiyati: Varantn abhm ya da satim haklm verdigi dayanak varhgm/gdstergenin
igleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyatz

Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkn talep edilebilecegi tarih.

ttibari Degier: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak iizere ihrage: tarafindan belirlenen nominal

degeri
KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu: ~7 \\ 92 9 Nisan 2021
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Kurul/SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu 3‘ i
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Nakdi Uzlasi: Vade sopunda Yatmmm Kurolusu Varantina dayanak tegkil eden
varhfin/gostergenin fiziki olarak taraflar arasinda el defigtirmesi yerine varantm igleme koyma
fiyat: ile dayanak varlifin/gbstergenin vade sonu fiyat arasmdaki farkin, s6z konusu varant icin
Onceden agiklanan varant donfigiim oram ile garpilmas: ve hesaplanan tutarin nakit olarak taraflar

srasinda el degigtirmesi

Piyasa Yapiex: Sorumlu oldugu Yatiim Kurulugu Varantiarnda piyasamn ditriist, diizenli ve etkin
caligmasim saglamsak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasma katkida bulunmsk amaciyla
Tagliyette bulunmak fizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis
borsa iiyesi araci kurum

Riske Marnz Deger (RMD): Normal piyasa kosullarmda belirli bir giiven arahginda ve belirli bir
slire boyunca bir portfoylin ugrayabilecegi maksimum zaran dlgmeye yarayan finansal metot

Teblifi: Sermaye Piyasas: Kurulu'nun VI1-128.3 sayith Varantlar ve Yatinm Kurulugu
Sertifikalan Tebligi

TSPB: Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

Vade Tarihi: Varantin igleme konabilece§i son tarih. Doniiglimii yalmzca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar igin igleme koyma tarihi ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar
herhangi bir tarihte igleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar igin igleme koyma tarihi ve vade
tarihleri farkh olabilecektir. Igbu Ozet dokiimam ve ilgili Thrage1 Bilgi Dokiimam ile Sermaye
Piyasasi Arac1 Notu’nda belirtilen varantlar igin déntigiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile ijleme koyma tarihi aym tarihleri ifade etmektedir,

Varant/Yatirm Kurulusu Varantiz Sahibine, dayanak varh@ veya gostergeyi oOnceden
belirlenen bir fiyattan igbu Ozet dokitmam ile ilgili Sermaye Piyasas: Arac1 Notu ve Ihrage: Bilgi
Dokiimant kapsaminda belirli bir tarihte alma veya satma hakki veren ve bu hakkmn nakdi nzlag:

ile kullamldi: sermaye piyasasi araci
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sornmluluklarumz dahilinde ve gtrevimiz cercevesinde bm fzette ve
eklerinde yer alan sorumiu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergefe
uygun oldufunu ve dzette bu bilgilerin amlaomm degigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas igin her tiirlii makul §zenin gsteritmis oldugunu beyan ederiz.

i Thrage1 / Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulug
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. - |
Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih ll |

Alp Albert Krespin Ne;e Pelin Ozmen

\\;’ '

20/04/2021 .'

OZETIN
TAMAMI

. IHRACCIYA ILISKIN BiL.GILER

2.1, Ihragemm ticaret unvam
Ak Yatirrm Menkul Degierler A.S.

2.2. thraggmn hukuki statiisii, tabi oldugn mevzuat, fhraggnm kuruldugu iilke ile iletisim

bilgileri
Thraggimmn hukuki statiisfi, anonim girkettir.

Thraggs, Tiirkiye Cumburiyeti’nde kurulmus ve T.C. Kanunlari'na tabidir.

ihrageinin merkez adresi ve aym zamanda fiili yonetim adresi, “Sabanc: Center 4. Levent 34330
Istanbul’dur.

Ihragginmn internet adresi www.akyatirim.com tr’dir.
Ihraggimin telefon numaras: 0(212) 334 94 94 ve faks numaras1 0(212) 249 12 87°dir.
“Tiirkiye Cumhuriygti’ nﬂe kuru,lu olan ortakligimz; Kurulun Yatnm Kurulusu Varantlarina ve

sertifikalarna iligkih dizenlemeleri kapsaminda, sati1 yapilacak Yatirim Kurulugu Varantlanmn
hukuki niteliginden, ha]ka arzmdan satrsmdan ve garantbrlilk, piyasa yapicilik ve ihrag ile ilgili
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difier sézlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacag: ve
uyusmazliklann ¢oziimiinde Tiirk Mahkeme ve yarg: organlarinin yetkili oldugunu 13/12/2019
tarihli yazis1 ile beyan etmigtir.”

Kaonuya iligkin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi dokiimanmin 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.3. Ihracaiy: ve faaliyet gosterilen sektbrii etkileyen dnemli efilimler
Yoktur,

2.4, Ihragmmn dahil oldugin grup ve grup igindeki konumu haklanda bilgi

Ak Yatirrm Menkul Degerler A_$.’nin paylarnin tamaminmn sahibi, Akbank T.A.S. (Banka)'dir.
Paylan Borsa Istanbul’da iglem gormekte olan Banka, halka agik bir sitket olan Hac: Omer Sabanci
Holding A.$. tarafindan kontrol edilmekte olup, nihai kontrol Sabanci Ailesi fertlerine aittir.

Ak Yatrim’m 31.12.2019 tarihi itibarryla iligkili taraf statfisiinde oldugu girketler asagida
belirtilmektedir.

Akbank T.A§.

Ak Finansal Kiralama A_S.

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Aksigorta A.S.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Brisa Bridgestone Sabanc: Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Hac: Omer Sabanc: Holding A.S.

Sabanci Dijital Teknoloji Hizmetleri A.S.

® ® 9 9 o @ o @

Konuya iligkin aynntih bilgi ihrage: bilgi dokiimammn 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. Ihrager bilgl dokiimamnda yer alan finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim
raporlarima gart olugturan hususlar hakkinda agiklama:
Yoktur.

2.7. Segilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglar
Ak Yatinm’in 2019 ve 2020 yillarmna iligkin finansal tablolarindan segilmig finansal verileri

agagdaki tabloda yer almaktadir.

Bagmmsiz denetimden|  Bajimsiz denetimden

| gegmly | gegmis |
| Finansal Duram Taklosu (TL) : Lo 31.12.2019 | 31.12.2020
| Toplam dBnen varhklar ,' 1.188.905.358 | 2.969.988.320 |
' Teoplam duran varhkisr 76.267.4684 , . 149.065.780
= - ~ T T
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| Toplam kesa vadeli yiikiimlilikler | 734.989.061 | 2326227.142
 Toplam uzun vadeli yikiimlilikler 9.008.163 | 11.213.577
 Toplam &zkaynakiar 521.175.599 | 781.613.381 |

1

[ | Bafimsiz denetimden Bagumsiz denetimden |
ecmi

| gegmuis gegmis
| Gelir Tablosu (TL) ; 31.12.2019 31,12,2020
Hasilat | 7.629.044.705| 8.775.045.878
|Brit kar .= 395.529.598 530.264.708 |
| Esas fanliyet kavs _ I 241411856 332.291.916/
| Stirdiiriilen faaliyetler dénem kar i | 163.145.279 | 321.502.056

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo donemi olan 31.12.2020°den itibaren Ak Yatirm
finansal durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degigiklik olmamgtir,

2.8, Ihrageinm Gdeme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in énemli olan, ihraciya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Ak Yatnm tarafindan son bir yil igerisinde toplam 49.250.000 TL nominal degerde varant
ihrac1,1.515.265.000 TL degerde bono ihraci ve 143.000.000 TL degerinde yapilandiriimg
borglanma araci ihrac: yapilmgtir, Kurul’dan alinan ihrag tavam miktarlanna gore yapilandiriimg
borglanma araglarinda limitin %77°si, bonolarda ise limitin %65’inin satigt heniiz
Konuya iligkin aynntih bilgi ihrage bilgi dokiimammm 5.1.5 no’lu maddesinde yer almaktagdar.

2.9. ihracpmm grup icerisindeki diger bir girketin ya d{girkeﬂeﬁn faaliyetlerinden onemli
Olgiide etkilenmesi durnmunda bn husus hakkinda bilgi

Ihragg1, paylarmm %100iine sahip olan Banka ve Banka’nmn hikim ortag olan Holding haricinde
herhangi bir grup sirketinin faaliyetlerinden 6nemli dl¢iide etkilenmemektedir.

Konuya iligkin ayrintil bilgi ihrage: bilgi dokiimanmin 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.10. ihragpinin ana faaliyet alanlar: hakkinda bilgi
Ak Yatinm Menkul Degerler A.$. Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikfimlerine uygun
olarak esas sozlegmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak iizere 11 Arahk
1996 tarihinde kurulmugtur.

Ak Yatnm Menkul Degerler A.S., Genis Yetkili Aract Kurum belgesi cergevesinde asafida
agiklamalan yer alan hizmetleri sunmaktadur:

o lIslem Aracihf Faaliyeti;
o Borsa Istanbul’da iglem goren paylar (Hisse Senedi)
o Yabanc: Hisse senedi Islemleri
o Yatinm Fonlan '
o BorglanmaAraglan 2 9 Nisan 2024
o Paya Dayhl Tiirev Araglar




o Endekse Dayal Tiirev Araglar
o Diger Tiirev Araglar
e Ak Yatinm Bireysel Yatinm Damgmanlif
» Ak Yatinm Kurumsal Yatirim Damigmanhgi
¢ Ak Yatirnm Aragtirma
» Ak Yatinm Tiirev Uriinler
* Ak Yatinm Kurumsal Finansman
» Ak Yatim Kurumsal Aracihik

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage: bilgi dokiimanimin 6.1 no’lu béliimiinde yer almaktadir.

2.11. fhragemm yénetim hakimiyetine sahip olanlarm adi, soyady, ticaret unvani, yénetim
hakimiyetinin kaynag
Akbank T.A.S. toplam 80.000.000 TL nominal defierli nama yazih paylarm ve dolayistyla,
Sirket’in sermayesinin tamamma sahip olup, 9 iiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun tamamim
belirleme haklx bulunmektadir. $irket’in ana ve tek ortagn Akbank T.A.S.’dir. Kontroliin kaynag
sahibi oldugu paylardir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihrage: bilgi dokiimanmim 12.4 no’tu maddesinde yer almaktadur.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

6 Ekim 2020 tarihi itibartyla SAHA Kurumsel Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
(SAHA Rating) tarafindan Ak Yatinm’mn uzun vadeli ulusal kredi notu AA+dan AAA’ya
yiikseltilmigtir. S6z konusu derecelendirme raporuna iligkin Kamuyu Aydmnlatma Platformu
(KAP) bildirimi 06.10.2020 tarihinde https://www.kap.ore.t/tr/Bildirin/878549  adresinde

yayimnlanmgtir,
Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer almaktadar.

2.13. Garanti hiikiimleri
Yoktur.

2.14. Garanttr hakkindaki bilgiler
Yoktur.

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

' Adi Soyadi I Gorevi l Son 5 Yilda thracgida f Gérev Siirest / ;L_Sermarnye Payr |
| | Ustlendii Gbrevler | K“"‘“s ; G“i"" (L) (%)ll-
it T Buglgn | Baglan; 0 i r |
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[Ferhat Sami ! Oye " | Iwnl/1ilay | i B

\OZCELIK Uy 1= | |
'Cem MARTI Tye | Uye [ Iyl/1lay | -] -
' Hatice Burcu | " ' 1yil/11ay | B
CIVELEK YOCE | Cye 1 R : | |
‘Met ERDOGMOUS | Oye | Tye [ inl/1lay [ - -
| Mehmet Hakan | Bagkan \ Uye; Bagkan - 1wl/11ay J | X
|‘I'UGAL IYatd. l Yardimeis: | : [ |
Aynur SATICI Oye | Tye Iyi/ley | ] |
"Engim Evren ' ' Tya/11ay | i r
|CANTORK Uye Uye | PR |
"Yumus Emre | f T iyl/ilay | | |
|OZBEN { O | Uye | W T

Ak Yatirim Menkul Degerler A.§. esas sdzlesmesinin 11%inci maddesi geregi Sitket en gok dokuz
tiyeden olugan bir yonetim kurulu tarafindan yonetilir ve temsil edilir, 12’nei maddesi uyarinca
86z komusu ydnetim kurulu Gyelerinin gorev siiresi en gok 3 yildir. Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi bulunmamaktadir,

2.16. Bafamsiz denetim ve bafimmz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

Finans [ | [ I |

al | Hazirlanm IKonsolid | Bagrmsiz Denetim I S Bagumsiz
Tablo | 2 Fs , e/Solo | Kura Ortak Bas | Denectim |
| Tarind : asan | Eisw _ Demetsi | Goriigi |
31122020 | TMS-TFRS | ' Solo IS’WM%S’Z Denstim i Talar Gil | Olumly |
31122019 | TMS-TFRS | Solo }mﬁ?‘z Denetim | TelarGil | Olumlu |

31122018 TMS-TFRS = Solo | PVWC BapmsizDenetim | ..\ ~rr | Olumlu |

| | SMMM AS. | | |
IMS: Tirkiye Muhasebe Standartiar
TFRS: Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILISKiN
BILGILER

3.1, Ihrag edilecek Yatnm Kurulugu Varantlan ile ilgili bilgiler

Ak Yatinm Menkul Degerler A.§. tarafindan 18.000.000 TL nominal degerli ve vadesi/igleme
koyma tarihi 30/07/2021 olan Yatinm Kurulugu Varantlan ihrag edilecektir. Soz konusu
varantlarin ihrag tarihi 04/05/2021 Borsa'da ilk iglem tarihi ise 05/05/2021 olarak planlanmaktadir.
SPK onaym takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger iglem gérme ile ilgili stireglerde
gecikme yasanmasrhﬁlﬁaé;\mumkun olan en kisa zamanda gergeklegtirilmek {izere ihrag mn]n
ertelenebﬂegﬁknr Ertele durumunda  giincellenen  ihrag
www.aky at{nm com.tr ve hngsj gargnt.akvahnm com.tr adresinde duyyfiays
i 9 \
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Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. bélitmiinde yer almaktadar,
Ihrac: gergeklesecek varantlarm kullamm fiyatlar: Kurul onayim takiben KAP*ta duyurulacaktr,

3.2, Yatrm Kurulusu Varantlanmm hangi para birimine gére ihrac edildigi hakkmda
ilgi
Yatinm Kurulngu Varantlan Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

33. Yatnmm Kurnlugu Varanflan iizerinde, Yatimm Kurnlusu Varantlarmm devir ve
tedaviiliinii kisitlayica veya bunlar alanlarin haklarm kullanmasima engel olacak kayitlarm
bulunup bulunmadifina fligkin bilgi:

Yoktur.

34. [Ihrag edilecek Yatinm Kurnlugu Varantlarmmn yatinmeiya safladiyy haklar, bu
haklarm knllamim ile igleme koyma esaslari, nakavt durnmuns iligkin hususlar ve bu haklara
fligkin knsitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit alagmm en 8nemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. isbu
Izahname kapsammda thrag edilen varantlarn tamarm Avrupa tipli ve nakavt dzelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik olarak
gegerliliklerini yitirir ve yatrimeilar islem anmda yaptiklan Sdeme disinda bir nakit aksi
yasamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar igin ilgili 5demeler yapilir.

Vade somundan &nce Avrupa tipli varantlarde bir nakit akisi gergeklesmezken, yatmmeilar
tagidiklan varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi Borsa’da bulmalann durumunda ters pozisyon
alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonras: yasanacak her tiirlii dayanak varhk/gésterge hareketi ve/veya diger
faktorlerdeki degisimin itfa olan varant fizerinde bir etkisi bulonmamaktadir.

Konuya iligkin ayrmtilhi bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.7 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.5. Dayanak varh@n/gistergenin deferindeki defigimin Yatinm Kurulugu Varantmm
degerini nasil etkileyece@ine iligkin bilgi

Yatinm Kurulugu Varantlan menkul kiymetlestirilmis opsiyon s6zlesmeleridir ve aslen dayanak
varliklann tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd: ile dayanak varhik/gtsterge fiyat artipt
alm varantlannm deferini arttirrken satim varantlanmn degerini  dilgiiriir, dayanak
varlik/gOsterge fiyat dilgiisii ise alim varantlarimn degerini diigliriirken satim varantlarmin degerini
arthinir. Varant fiyatlanindaki deBisim dayanak varlik/gsterge fiyatmn yam sira, ddniigiim orani,
vadeye kalan giin sayisi, varantin igleme koyma fiysti, faiz oram, értiik oynaklik, temetti
beklentileri, d6viz kurlan gibi faktorlere de baghdir. Aynca dayanak varlik/gdsterge fiyatim
etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa dinamigi, 8zsermaye bali, iilkesel ve/veya uluslararas:
faktbrin aym 2zamanda ilgili varant fiyatimi da etkilemektedir. Bu faktorlerin dayanak
varlik/gosterge fiyat: tizerindeki etkileri her zaman aym ydnde ve aym giigte defildir. Gegmis

Omeklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulungisne
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varhk/gdsterge fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalanna da yansir, s6z konusu etkinin yanii
ve giicii her zaman Gngdriilebilir defildir.

Konuya iligkin aynntih bilgi sermaye piyasast araci notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer
almalktadur.

3.6. Yatinm Kuruluge Varantinm vadesi ile isteme koyma tarihi

Isbu Ozet dskiimanda yer alan tim Yatim Kurulugu Varantlarmm igleme koyma tarihi ve vade
tarihi aym olup, 30/07/2021 dir.

Konuya iligkin ayrmtili bilgi sermaye piyasas: arac: notunun 4.1.11 no'lu meddesinde yer
almaktadur.

3.7, Takss esaslar

Yatinm Kurulugn Varantlanmin takasi Borsa Istanbul’un ilgili diizenlemeleri kapsaminda
gergeklestirilir. fhrag edilen varantlarn timii nakdi uzlagiya tabidir, vade sonunda dayansk
varlifin/gistergenin kendisi el dejistirmez.

Vade sonunda varant dniigimii MKK nezdinde gergeklesir, miigteri hesaplarmda bulunan varent
bekiyeleri otomatik olarak silinir ve ihragg: her bir varant adedi igin yapilacak Gdeme, varantin
igleme koyma fiyat: ile dayanak varhgm/gbstergenin uzlagi degerini kargilagtrarak ve donfisim
oranint g8z &niine ahinarak FHesaplama Kurnlugu tarafindan hesaplamr, ihrage: tarafindan kamuya
duyurulur, Ihrage: tarafindan Gdenen nakit tutar, MKK tarafindan araci kuruluslann Takasbank
nezdindeki serbest cari hesaplanna aktarshr. Varantlar, MKK’da kaydi olarak izlendii igin
Odemeler MKK tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak gegmektedir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyeasas: araci notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.8, Yatinnm Kurulugu Varantlarinda getirinin nasil gerceklesecedi
Karda olan varantlarda vade sonu uzlag: hesaplama ydntemi agagidaki gibidir:

* Alvm Varann:
(Dayanak Varhk/Gosterge Uzlagt Fiyati — Varant Isleme Koyma Fiyati) * (Dénfiiim Orani)

s Satomn Varanti:
(Verent Igleme Koyma Fiyah - Dayanak Varhk/Gésterge Uzlag: Fiyati) * (Doniigiim Orant)

Bu uzlag1 hesaplamasi sadece karda olan varantlar igin gecerli olacagimdan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmas: durumu, varantlann karda defil baga bag veya zararda olmas: durumunu

gosterit ve nakdi uzlagma glmaksizin varantlar itfa olur.
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S6z konusu uzlas1 hesaplamasinda bulunan deger, varantn tabi oldugu uzlas1 para biriminde en

yakin iki ondalik basamaga (Kurug) yuvarlanir.
Konuya iliskin ayrmtii bilgi senmaye piyasasi araci notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer

almaktadar.
3.9, Dayanak varhja/gostergeye iligkin hususlar
a) Dayanak varhfin/glstergenin son referans fiyat1 veya isleme koyma fiyat

Konuya iligkin ayrintihi bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 4. Bélimiinde ve 1. Ekinde
yer almaktadir,

b) Nakavt dzellikli Yatirim Kurulugn Varantlarmda bariyerin degeri
Yoktur.

¢) Iskontolu Yatirrm Kurulugu Sertifikalarmda dayanak varhgin/gostergenin azami degeri
Yoktur.

3.10. Dayanak varhfiin/gdstergenin tiirit ve dayanak varhgia/gistergeye fligkin bilgi

a) Dayanak varh@m/gostergenin gecmisi, gegmis performansi ve deZiskenlifi hakkinda
bilginin nereden edinflebflecedi ve dayanak varhfm/gbstergenin piyasa fiyattnm Yatirrm
Kurulugn Varantinm vadesi boynnca kamuya agiklanmasma iligkin esaslar

e Dayanaf Pay olan Varantiar: Dayanak tegkil eden paylar haklanda detayh bilgiye Borsa
istanbul’dan ve/veya wysw. barsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S5z konusu paylarn
geemis verileri ve performans: veri dafihm firmalarndan saglanmaktadr. ilgili paymn
depigkentii hakkinda bilgiye ulagmak icin ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayici
kuruluglara bagvurulabilir.

o Dayanag BIST30 Endeksi olan varantlar; BIST-30 Endeksi hakkinda detayh bilgiye
Borsa Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. 86z konusu
endeksin gecmis verileri ve performans: veri dafphm firmalanndan saglanmaktadsr.
Endeksin degigkenliji haklanda bilgiye ulagmak igin ulusal/uluslararasi finansal bilgi
saglayic1 kuruluglara bagvurulabilir. Aynica BIST-30 endeksi 30 giinliik tarihsel oynakhik
dejeri BIST Pay Senetleri Kapam:s Biilteni’nde yer almaktadur.

b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihra¢cisinm unvam ve ISIN kodu
Konuya iligkin ayrmtth bilgi ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nun 4.2.2 BSliimiinde ve 2.

Ekinde yer almaktadr.
’Jam "

3.11. Daymal?i';rhgr pay ola}ﬂYatmm Kurulugu Varantlarmna iliskin
Yoktur. a
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4. RISK FAKTORLERI

4.1, Ihragpgmn Yatrim Kurnlugn Varantlarma iligkin yiikiiml@liklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler

Ak Yaurim tarafindan ibrag edilen Yatinm Kumlusu Varantlanna yapilacak yatuim; Ak
Yatinm’in varantlar dolayisiyla fistlendigi yiikiimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine
getirememesi riskini tagimaktachr, fhragcinin yiik@mliliiklerini yerine getirememe riskinin
olugmasi durumunda sz konusu risk tamamen yatnmciya aittir. Thragemin yatrimciya hak
kullantm dolayisiyla yapilmasi gereken ddemenin yapilmamasi; dayanak varliklarn yatimmeiya
teslim edilmemesi veya satin alinmamasi gibi durumlarda ortaya gikabilecek zarar Yatirimet
Tazmin Merkezi tarafindan kargilanmaz,

Ihraggimn yitkiimliiliiklerin yerine getirmemesi; 6deme giigligine diismesi durumunda ihraggrya
iligkin Iera flas Kanunu kapsaminda yasal takip baglatiimas: akabinde yatinmeinn elde edecegi
tutar siurly, tazmin siiresi nzun olabilir veya ilgili demeler hi¢ yapilamayabilir. Bu nedenle
yatinmcilar, varantlarda iglem yaparken ddedikleri bedelin bir kistmm veya tamamum kaybetme
riski tagidiklarim bilmelidirler.

4.2. Digier riskler hakkmdaki temel bilgiler

o . Yatirrm Knrulusn Varant Yatirmmlarma iliskin Riskler

Konuya iligkin ayrintih bilgi jhrage: bilgi dokiimaninin 4.2.1 no’lu maddesinde yer aldif
gibi, yatirim kurnlugu varantlar/sertifikalari dayanak verlik/gdstergenin fiyatim etkileyen
her tiirlii haber, geligme, piyasa dinamigi, 8zsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararas:
faktoriin aym zamanda ilgili varant/sertifika fiyathm1 da etkileyeceZi bilinmelidir.
Yatirrmeilar, bu faktdrlerin dayanak varlik fiyat: fizerindeki etkilerinin her zaman aym
yonde ve aym giigte olmayacafinm farkinda olmaldir. Varant/sertifika fiyatlamalarn
yapilarmnda bulunan finansal enstriimanlara bagh olarak dayanak varlik fiyatmin ve vadeye
kalan sfiresinin yam sira faiz oram, piyasa oynakh, dbviz kuru, temettii beklentisi gibi
Sngorilemeyen bagka faktbrlere de baghdir, Yatinmcilar varantlarda yatirim karari alirken
varantlann iglem gérdiigii Borsa Istanbul Yapilandinimg Uriinler ve Fon Pazan isleyis
esaslarint g6z oniinde bulundurmahidirlar.

e Yatirim Kurnlugu Varantlan ile flgili Nakit Alag: ve Takas Esaslar
Konuya iligkin ayrintil: bilgi ihrager bilgi dokiimaninin 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldi
gibi vade boyunca olugabilecek nakit akigimin en &nemli belitleyicisi ilgili
varantin/sertifikanin tipidir. Araci kurulusg, ihrag ettigi varantin/sertifikanin tipi ve gerekli
uzlagma sart ve prosediirlerine Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda detayh olarak yer verir.
Yatinmeilar bu nottaki detaylara hakim olmahdirlar.

e Olaganiistii Durumlarmn Yiikiimliilikler ve Yaturimlar Uzerindeki Etkileri
Konuya iligkin ayrintili bilgi ibrage: bilgi dokiimanmin 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldif
gibi, ihracel, olafaniisti durumlar nedeni ile ihrag eftifi varant/sertifikalann

sundugu/sinacaga haklan saglayamaz ya da saglayamayacafim ngg ilgili hukugi?,_ -
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kuraller gergevesinde ihrag ettifi varantlan/sertifikalant yatinmeilara resmi yollar ile
gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve kogullarmi beklemeksizin erken itfa
ettirebilir. Varant/sertifika hesaplamasimnda yer alan faktSrier ve bunlan etkileyen her tiirli
ikinci derece faktriin varant/sertifika fiyatlarim etkileyecegi gibi ihrage ile ilgili her tiirli
haber, geligme, beklenti veya alginm da varant/sertifika fiyatim etkileyecegi yatinmeilar
tarafindan bilinmelidir.

o Vergi uygulamalar:
Konuya iligkin ayrmti bilgi ihrage: bilgi dokiimanimn 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldif1

gibi varantlar/sertifikalarin vergilendirilmesine iligkin kanun ve uygulamalar yatirimeilarm
miikellefiyet durumlarma gore farkhilik gbsterebilir ve zaman icerisinde degigebilir.
Yatinm kurnlugn varanty/sertifikas: iglemi yapmak isteyen yatttimcilann, iglem yapmadan
6nce vergi damgmanlarina miiraceat etmeleri, kendi vergi miikellefiyetleri ve giincel vergi
mevzuah hakkmda bilgi almalar Gnem arz etmektedir.

4.3. Ihragginin risk yénetim politikas: hakkmda bilgi

Ak Yatirim’in maruz kalacaf risklere iligkin politikalar ve prosedfirler Ak Yatiim Risk Yonetimi
Birimi tarafindan izlenmektedir. Thragemin genel risk stratejisi, onemlilik kriteri gergevesinde
Onceliklendirilmek suretiyle, girket risk profili igerisindeki tiim risklerin etkin gekilde
yonetilmesidir. Thrac: yapilan ve piyasa yapicihf: yhriitiilen varantlara iligkin iglemler kurum
altyapisi ile entegre sistemler aracihf: ile yiiriitiilmekte ve izlenmektedir. Bu iglemlere ait her tiirli
risk dlgiimii ve raporlamas: giinliik olarak yapilmaktadr,

Risklerin izlenmesi ve analizi; risk l¢iim metodolojisi ile elde edilen sonuglann, herhangi bir risk
igeren firiin veya faaliyetin hacimsel bilyiikliigfinfin veya belirlenmis rasyolarn raporlanmas: ve
degerlendirilmesi, belirlenmig risk limitlerine uyumun kontrolii suretiyle gergeklegtirilir,
Ihraggimn piyasa riski uluslararas: uygulamalarda kabul gérmiig olan ydmtemler kullamilarak
dlglilmektedir. Varant ihrac: nedeniyle maruz kalinan risk Risk Yonetimi Birimi tarafindan giinliik
olarak takip edilir ve belirlenmis riske maruz deger (RMD) limitini asamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayali (Tarihi Simiilasyon
Yontemi, Monte Carlo Simiilasyonu Yonetimi) y8ntemlerden uygun olam kullanilmaktadr.
Piyasa riskine karst RMD hesaplamasinde %99 giiven dizeyi kullamlmakta olup 1 giinliik elde
tutma siiresi ve 252 ig giinii Srneklem periyodu baz alinmaktadir,

RMD hesaplamalanmn diginda ayrica varant pozisyonlarinin greek degerleri de periyodik olarak
takip edilerek risk sinirlamasi yapilmaktadir.

Bununla birlikte, ihrage varant igin gerekli korunme iglemlerini gergeklegtirir. Tam delta korunma
yontemiyle ibrag edilen varantin dayanak varlikta/gdstergede yarattif pozisyona kargi ters iglem
gergeklestirilebilir, spot dayanak varlikta/gdstergede hedge amagh alim veya satim yapilabilir. Ya
da kurumun toplam opsiyon portfoyii takip edilerek toplam bazda hedge iglemi yapilabilir.
Bunlann disinda farkl: ydntemlerle de korunma stratejisi olugturulabilir.

S
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4.4, Risk bildirim formuna iligkin agiklama

Teblif’in 9'uncu maddesinin figiincit fikrast uyarinca, aract kuromiarmn miigterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir iglem gergeklegtirmeden ve sézlesme yapmadan Gnce varantlann ileyis
esaslanm ve getirdigi hak ve yikiimliiliikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve
igerigi TSPAKB tarafindan belirlenen “Varantlara iligkin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalan
ve bu formu miigterilerine vermeleri zorunlu tutulmugtur,

TSPB tarafindan hazilanan ve yetkili arac1 kurumlarca kullanilacak “Varantlara Tligkin Risk
Bildirim Formu” fhrage: Bilgi Dokiimanmmn 4.4 numarsli maddesi ile Sermaye Piyasas: Aracy
Notu’nun 2.2 numarah maddesinde yer almaktadir.

4.5. ihrag edilecek Yatirim Kurulugu Varantlarma iligkin riskier hakkmdaki temel bilgiler
Isbu Ozetin 4.2. noln maddesinde gerekli agiklamalar yapilmigtr.

Konuya iligkin ayrmtili bilgi ibrage: bilgi dokiimanmmn 4. ve sermaye piyasas: araci notunun 2.
boliimiinde yer almaktadr,

YATIRIMCILARA UYARI: Yatmmalar, Yatiim Kurulugu Varanti/sertifikas:
yatnmlarmn tamamin: veya daruma gire bir bjliimiinii keybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILiSKIN Bh.GHLER

51. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Ak Ystinm, Yatinm Kurulugu Varant ihracindan elde edecegi fonu, ihrag neticesinde marnz
kalaca riski bertaraf etmek (hedging) amaciyla kullanacaktir.

Konuya iligkin ayrintil: bilgi sermaye piyasas: araci notunun 3.2 no'tu maddesinde yer almaktadir.

5.2, Halka arza iligkin temel bilgiler
Konuya iligkin aynntih bilgi ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun 5. B8liimiinde yer almaktadir.

53. Menfaatler hakkinda bilgi
Yoktur.

54. Halka arzdan talepte bulunan yatmmalarn katlanacaf maliyetler hakkinda bilgi
Yatirm Kurulugn Varanti almak isteyen yatrumeilann, bu alim-satim iglemleri icin aracihk
hizmeti aldiklan yatrmm kuruluglaring komisyon 6demeleri gerekebilir. Ek olarak bu ahm-satim
faaliyetleri sirasinda olugabilecek vergisel sonuglara, ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun 9.
bbliminde yer verilmektedir. Varantlara iligkin masraflar verant alicisna aittir. Yatinmciya
yapilacak herhangi bir nakdi uzlag: 6demesi ve/veya varanta iligkin bagka bir ddeme 6ncesinde
varant alics: ylikiimlii oldugn tiim masraflan uygun sekilde demelidir, aksi takdirde kendisine
yapilacak ddemeler bekletilebilir.
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