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Varant Türleri ve Fiyatlamaları Üzerine Örnekler
Pay Senedi, DAX Endeksi

Tip

Çarpan

Kullanım Fiyatı

1.Senaryo-Vade Sonu Pay Senedi Fiyatı

Varantın Vade Sonu Değeri

2.Senaryo-Vade Sonu Pay Senedi Fiyatı

Varantın Vade Sonu Değeri

 Alım Varantı

0,5

5,00 TL

7,00 TL

(Uzlaşı Fiyatı - Kullanım Fiyatı ) x
Çarpan --> (7,00 - 3,00 ) x 0.5= 1,00 TL

5,00 TL

0 TL

Pay Alım Varantları:

Tip

Çarpan

Kullanım Fiyatı

1.Senaryo-Vade Sonu Pay Senedi Fiyatı

Varantın Vade Sonu Değeri

2.Senaryo-Vade Sonu Pay Senedi Fiyatı

Varantın Vade Sonu Değeri

 Satım Varantı

0,5

5,00 TL

4,00 TL

(Kullanım Fiyatı - Uzlaşı Fiyatı ) x 
Çarpan --> (5,00 - 4,00 ) x 0.5= 0,50 TL

6,00 TL

0 TL

Tip

Çarpan

Kullanım Fiyatı

EUR/TL

1.Senaryo-Vade Sonu Endeks Fiyatı

Varantın Vade Sonu Değeri

2.Senaryo-Vade Sonu Endeks Fiyatı

Varantın Vade Sonu Değeri

 Alım Varantı

0,0002

16.000 EUR

10,00

17.000 EUR

(Uzlaşı Fiyatı - Kullanım Fiyatı ) x Çarpan x Kur 
--> (17.000-16.000 ) x 0,0002 x 10,00= 2 TL

15.500 EUR

0 TL

Pay Satım Varantları:

Endeks Alım Varantları - DAX
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Tip

Çarpan

Kullanım Fiyatı

EUR/TL

1.Senaryo- Vade Sonu Endeks Fiyatı

Varantın Vade Sonu Değeri

2.Senaryo-Vade Sonu Endeks Fiyatı

Varantın Vade Sonu Değeri

Satım Varantı

0,0002

16.000 EUR

10,00

15.500 EUR

(Kullanım Fiyatı - Uzlaşı Fiyatı ) x Çarpan x Kur -->
 (16.000 - 15.500 ) x 0,0002 x 10,00= 1 TL

17.000 EUR

0 TL

Endeks Satım Varantları - DAX

1. Gün

ABC Payı Spot Fiyatı

ABC Alım Varantı 

Çarpan 

Teta (Günlük Zaman Değeri Kaybı)

Delta

4. Gün

ABC Payı Spot Fiyatı

ABC Alım Varantının Fiyat Değişimi

ABC Alım Varantı Fiyatı

10,00 TL

0,50 TL

0,5

0.005

0,5

11,00 TL

Pay Fiyatı Değişimi  x Delta x Çarpan  - (Teta  x Gün Sayısı)

1 x 0,5 x 0,5 - (0,005 x 4)

0,50 + 0,23 = 0,73

Vade İçi Senaryo Örneği
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Hedging, Pergel (Straddle) ve Çanak (Strangle) Stratejileri

Bu bölümde yatırımcıların varant işlemlerinde kullanabileceği birkaç strateji örneği vermek isteriz.

Pergel ve Çanak Stratejilerinin temel özelliği yatırımcılar tarafından dayanak varlığın yukarı veya aşağı 

yönlü güçlü bir hareketin beklendiği durumda tercih edilmesidir. Her iki yaklaşım da, aynı vade tarihine sahip 

eşit sayıda alım ve satım varantı satın almaktan oluşur. Aradaki fark, çanak stratejisinde iki farklı kullanım 

fiyatı bulunurken, pergel ortak bir kullanım fiyatına sahiptir.

Pergel Stratejisi

Bu stratejide yatırımcılar, aynı dayanak varlık için, aynı vadede ve aynı kullanım fiyatına sahip, bir alım 

varantı ve bir satım varantı alır. Yatırımcılar fiyat hareketinin yönü ile ilgili net olmadığında bu işlem 

kombinasyonunu tercih edebilir. Piyasanın yönünden bağımsız olarak, yatırımcı bu stratejiyi dayanak 

varlıkta kısa vade içerisinde yaşanabilecek büyük dalgalanmalar beklentisine paralel hayata geçirebilir. Her 

iki varantta da alıcı yönünde olunduğu için, yatırımcılar iki kez prim ödeyecektir. Ancak zararı ödediği bu 

primle sınırlıyken bu stratejide kar potansiyeli ise sınırsızdır.

İpucu: Pergel stratejisini kullanan birçok yatırımcı, dayanak varlığın büyük bir hareket yapmasına neden 

olabilecek önemli bir haber akışı beklemektedir. Örneğin, pay senedi hareketini her iki yöne de çekebilecek 

bir çeyrek finansal sonuç duyurusundan önce bu stratejiyi denemek uygun olabilir.

Çanak Stratejisi

Bu stratejide yatırımcılar, bu stratejide aynı dayanak varlığa bağlı, aynı vadede alım ve daha düşük kullanım 

fiyatlı satım varantı satın alır. Yatırımcının karı bu stratejide de yüksek fiyat dalgalanmasına bağlı olup; risk 

ödenen primle sınırlıdır. Elde edilebilecek kar ise sınırsızdır. Bu stratejide genelde içsel değeri olmayan 

varantlar tercih edilmekte olup, yatırımcı bu yolla stratejinin maliyetini de azaltmaktadır. 

Varantlar Üzerine Yatırım Stratejileri
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Hedging Stratejisi

Bu stratejide yatırımcılar varantları portföylerini riskten koruma amacı ile kullanmaktadır. Riskten korunma 

stratejileri tüm riski tamamen ortadan kaldıramasa da riski belirli bir miktarla sınırlayabilir. Riskten korunma 

teorisi, bir pozisyonun değeri düşerken, diğer pozisyonun (veya pozisyonların) kar yapacağı yönündedir.

Örneğin, bir yatırımcı long pozisyonda olduğu bir pay senedi portföyünde, olası bir değer kaybına karşılık 

ilgili payların satım varantlarını portföyüne ekleyerek, olası fiyat düşüşlerinde ilgili satım varantlarının 

fiyatının artması ile oluşan zararı  varanttan elde edeceği kar ile telafi edebilir. Pay senetlerinde düşüşün 

yaşanmadığı senaryoda ise yatırımcının zararı ödediği primle sınırlı olacaktır. Yatırımcı bu stratejiyi bir 

sigorta primi gibi de düşünebilir.

Detaylı bilgi için: 
Web Sitesi: https://varant.akyatirim.com.tr/
E-Posta: varant@akyatirim.com.tr
Varant Hattı: 444 1 595 


