











Varant Tirleri ve Fiyatlamalari Uzerine Ornekler

Pay Senedi, DAX Endeksi

Pay Alim Varantlari:

Tip Alim Varanti
Carpan 0,5

Kullanim Fiyati 500TL
1.Senaryo-Vade Sonu Pay Senedi Fiyati 700 TL

Varantin Vade Sonu Degeri

(Uzlasi Fiyati - Kullanim Fiyati ) x
Carpan --> (7,00 - 3,00 ) x 0.5= 1,00 TL

2.Senaryo-Vade Sonu Pay Senedi Fiyati

5,00 TL

Varantin Vade Sonu Degeri

Pay Satim Varantlar::

OTL

Tip Satim Varanti
Carpan 0,5

Kullanim Fiyati 500TL
1.Senaryo-Vade Sonu Pay Senedi Fiyati 4,00 TL

Varantin Vade Sonu Degeri

(Kullanim Fiyati - Uzlasi Fiyati ) x
Carpan --> (5,00 - 400) x 0.5= 0,50 TL

2.Senaryo-Vade Sonu Pay Senedi Fiyati

6,00 TL

Varantin Vade Sonu Degeri

Endeks Alim Varantlari - DAX

OTL

Tip Alim Varanti
Carpan 0,0002
Kullanim Fiyati 16.000 EUR
EUR/TL 10,00
1.Senaryo-Vade Sonu Endeks Fiyati 17.000 EUR

Varantin Vade Sonu Degeri

(Uzlasi Fiyati - Kullanim Fiyati ) x Carpan x Kur
-->(17.000-16.000) x 0,0002 x 10,00= 2 TL

2.Senaryo-Vade Sonu Endeks Fiyati

15.500 EUR

Varantin Vade Sonu Degeri

OTL
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Endeks Satim Varantlari - DAX

Tip Satim Varanti
Carpan 0,0002
Kullanim Fiyati 16.000 EUR
EUR/TL 10,00
1.Senaryo- Vade Sonu Endeks Fiyati 15.500 EUR

Varantin Vade Sonu Degeri

(Kullanim Fiyati - Uzlasi Fiyati ) x Carpan x Kur -->
(16.000 - 15,500 ) x 0,0002 x 10,00=1TL

2.Senaryo-Vade Sonu Endeks Fiyati 17.000 EUR
Varantin Vade Sonu Degeri OTL
Vade ici Senaryo Ornegi
1. Giin
ABC Payi Spot Fiyati 10,00 TL
ABC Alim Varanti 0,50 TL
Carpan 0,5
Teta (Gunlik Zaman Degeri Kaybi) 0.005
Delta 0,5
4. Gin
ABC Payi Spot Fiyati 11,00 TL

ABC Alim Varantinin Fiyat Degisimi

Pay Fiyati Degisimi x Delta x Carpan - (Teta x Gin Sayisi)

1x0,5x0,5- (0,005 x 4)

ABC Alim Varanti Fiyati

0,50 + 0,23 = 0,73
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Varantlar Uzerine Yatirim Stratejileri

Hedging, Pergel (Straddle) ve Canak (Strangle) Stratejileri

Bu bélimde yatirimcilarin varant islemlerinde kullanabilecegi birkac strateji 6rnegi vermek isteriz.

Pergel ve Canak Stratejilerinin temel 6zelligi yatirimeilar tarafindan dayanak varligin yukari veya asagi
yonli glcli bir hareketin beklendigi durumda tercih edilmesidir. Her iki yaklasim da, ayni vade tarihine sahip
esit sayida alim ve satim varanti satin almaktan olusur. Aradaki fark, canak stratejisinde iki farkli kullanim

fiyati bulunurken, pergel ortak bir kullanim fiyatina sahiptir.
Pergel Stratejisi

Bu stratejide yatirmcilar, ayni dayanak varlik icin, ayni vadede ve ayni kullanim fiyatina sahip, bir alim
varanti ve bir satim varanti alir. Yatirimcilar fiyat hareketinin yénu ile ilgili net olmadiginda bu islem
kombinasyonunu tercih edebilir. Piyasanin yéniinden bagimsiz olarak, yatirrmci bu stratejiyi dayanak
varlkta kisa vade icerisinde yasanabilecek bliylik dalgalanmalar beklentisine paralel hayata gecirebilir. Her
iki varantta da alici yéniinde olundudu icin, yatirimcilar iki kez prim 6deyecektir. Ancak zarari 6dedigi bu

primle sinirhyken bu stratejide kar potansiyeli ise sinirsizdir.

ipucu: Pergel stratejisini kullanan bircok yatirimei, dayanak varhi§in biiyiik bir hareket yapmasina neden
olabilecek nemli bir haber akisi beklemektedir. Ornegdin, pay senedi hareketini her iki yone de cekebilecek

bir ceyrek finansal sonu¢c duyurusundan énce bu stratejiyi denemek uygun olabilir.
Canak Stratejisi

Bu stratejide yatirimcilar, bu stratejide ayni dayanak varliga bagh, ayni vadede alim ve daha disik kullanim
fiyath satim varanti satin alir. Yatirimcinin kari bu stratejide de yiksek fiyat dalgalanmasina bagli olup; risk
6denen primle sinirhdir. Elde edilebilecek kar ise sinirsizdir. Bu stratejide genelde icsel degeri olmayan

varantlar tercih edilmekte olup, yatirimci bu yolla stratejinin maliyetini de azaltmaktadir.




Hedging Stratejisi

Bu stratejide yatirnmecilar varantlari portféylerini riskten koruma amaci ile kullanmaktadir. Riskten korunma
stratejileri tim riski tamamen ortadan kaldiramasa da riski belirli bir miktarla sinirlayabilir. Riskten korunma

teorisi, bir pozisyonun degeri diserken, diger pozisyonun (veya pozisyonlarin) kar yapacagi yonindedir.

Ornegin, bir yatirimei long pozisyonda oldugu bir pay senedi portféyiinde, olasi bir deger kaybina karsilik
ilgili paylarin satim varantlarini portféytne ekleyerek, olasi fiyat distslerinde ilgili satim varantlarinin
fiyatinin artmasi ile olusan zarari varanttan elde edecedi kar ile telafi edebilir. Pay senetlerinde distsin
yasanmadigi senaryoda ise yatirimcinin zarari 6dedigi primle sinirl olacaktir. Yatirimei bu stratejiyi bir

sigorta primi gibi de disunebilir.

Detayli bilgi icin:

Web Sitesi: https://varant.akyatirim.com.tr/
E-Posta: varant@akyatirim.com.tr

Varant Hatti: 444 1 595
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